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K. B. MYPABHOB
Kand. opud. nayx, douenm,I[1 MAYIT

CYYACHUMN CTAH TA NEPCMNEKTUBU PO3BUTKY
NMPABOBOIO PEINYJIIOBAHHSA ®IHAHCOBOIO
PUHKY YKPAIHU

Edextusne dynkiionyBanss (piHaHCOBOTO PUHKY B YMOBAaX pUHKOBOI €EKOHOMIKH T10-
BUHHE 6a3yBaTHCh HA YiTKO PO3POOJIEHNX 3acajiaX JeP;KaBHOTO PETyJIIOBAHHS BiTHOCHH,
0 CKJIQ/IAIOThCSl B Me)KaxX JIaHOTO PUHKY cepesl Horo ydacHukiB. Came jgepskaBa MOBU-
HHA BU3HAYATH i KOHTPOJIIOBATU TIPABOBI OCHOBU PUHKOBUX BiJIHOCWH, HacaMIiepe/l paBa
BJIACHOCTI, YCTaHOBJIIOBaTH 0a30Bi MpaBUJIa €KOHOMIYHUX CTOCYHKIB yYaCHUKIB PHUHKY.
Cutit 3a3HAYNTH, 110 TIPABOBE PETYJIOBAaHHS (DIHAHCOBOTO PUHKY i TPOIIOBOTO 00Iry —
O/lHEe 3 HaWBaXKJUBIIINX 1 BOJIHOYAC CKJIAJHUX 3aBAaHb JepKaBu. Po3BUTOK e(heKTUBHO
1i090ro (hiHAaHCOBOTO PUHKY, 3[[aTHOTO MOOLII3yBaTh Ta MEPePO3MOIiIATH iHBECTUIIIHHI
pecypcHu € B IIeHTP1 yBaru OCHOBHUX T1JIOK Biaju — BepxosHoi Pagu Ykpaiuu, [Ipesuien-
ta Ykpainu, Kabinery MinicTpiB YkpaiHu Ta iHIIMX BJAJAHUX CTPYKTYP.

JlepsxaBa, 3 0THOr0O OOKY, 3/IilICHIOE pery IoBaHHs (hiHAHCOBOTO PUHKY, a, 3 iHIIIOTO — €
cy6’€KTOM €KOHOMIYHUX BiIHOCHH, sIKi (hOPMYIOTHCST Ha (DiHAHCOBOMY PUHKY, OCKIIbKH
BOHA MOJKe 3[iIICHIOBATH €MiCilo Jep/KaBHUX IIIHHUX I1arepiB, 30KpeMa oOJiralliii BHY-
TPIIIHBOI JIePKABHOI TO3UKHU, Ta BUXOJAUTH 13 3a3HAYCHUMU I[IHHUMU TIallepaMy Ha PUHOK
3 METOI0 MOOiTi3alliil HeoOXigHIX (DIHAHCOBUX PECYPCIB.

B Ykpaini ctBopeHa cuctema mpaBOBOTO peryJioBaHHs (hiHaHCOBOTO pUHKY. Binmosi-
HO 710 cT. 21 3akony Ykpaiau “IIpo dinancosi mocyyru Ta iep;kaBHe peryTIOBaHHS PUHKIB
(binaHcoBUX MOCTYT” lep;KaBHE PEryJIIOBaHHS PUHKIB (PiHAHCOBUX MOCYT 3/IIICHIOETHCS:

1) moxo puHKY OaHKIBChKUX mmocayT — HarioHanpHruM 6aHKOM YKpaiHu;

2) 110710 PUHKIB I[IHHUX TIaIlepiB Ta MOXIHUX IIHHUX TarnepiB — HallioHaibHOIO KO-
MiCi€T0 3 IIIHHUX TarepiB Ta (GOHIOBOTO PUHKY;

3) IO/10 1HITUX PUHKIB (PIHAHCOBUX TOCJIYT — CIEIiaJIbHO YIIOBHOBAXKEHUM OPTaHOM
BUKOHABYOI Biaau y cdepi peryaoBanHg puHKIB dhinancoBux nocayr (Hardin-
nocayr) [1].

Cucrema peryJsoBanHs Ha (piHaHCOBOMY PUHKY, 1110 CKJIaJacsd HAa CbOTOHINTHIN JTeHb

B YKpaiHi, iCTOTHO BiZICTa€ BiJl CBITOBHMX TEH/IEHIIiii, PHHKOBOI IIPAKTUKH, [0 0OYMOBJIEHO
HACTYITHUMHU OCHOBHUMU MTPOOJIeMaMy PeTyTioBaHHs (DiHAHCOBOTO PUHKY B YKpaiHi:

1) BizicyTHICTB I€BOI ZIeP:KABHOI CTpaTerii PO3BUTKY (DiHAHCOBUX PUHKIB;

2) HusbKa eeKTUBHICTb (DYHKIIOHYBAaHHSI CaMUX JIeP>KaBHUX PETyJsTOPIB, 3BaXKalo-
41 Ha CJTa0KICTh MiZKBiIOMYOI KOOPIMHAILIT;

3) HEy3TO/)KEHICTh B HOPMATUBHO-3aKOHO/IaB4iil 6asi, 110 PeryJioe AisIbHICTh 3 Ha-
maHHs (hiHAHCOBUX TIOCJIYT, IO SBJISIE HANOIIBII Cepio3HY TPOOJIEMY, T ABHUIIYF0UN
TPaH3aKIliliHI BUTPATH AiSJIbHOCTI Y4aCHUKIB (PiHAHCOBUX PUHKIB.

SAK1o posragaaTi BCi peryJioiodi OpraHd, siKi MalOTh TTOBHOBAYKEHHS ITO/I0 PETYJIIO-
BaHHSI Ta KOHTPOJIIO, TO IX MepesiK ayske mupokuii. HeoOXiaHO 3a3HAYNTH, 110 Ha TO-
YaTKOBiN cTafmii hopMyBaHHS (iHaHCOBOTO PUHKY B YKpaiHi MinictepcTBO (hiHAHCIB
BijlirpaBajio KJI09OBY POJib, OCKLIbKHY B 11epioz 3 1991 mo 1995 poku 6yJ10 roJlOBHUM pery-
JIFOIOYM OPraHoM 3 OOKY JiepsKaBH, IPOBOIIO POOOTH 3i CTBOPEeHHS (DiHaAHCOBOTO PUHKY,
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3IIICHIOBAIO PO3POOKY HOPMATUBHO-IIPABOBOIO 3a0e3IeueH s, 3iICHIOBAIO KOHTPOJIb
3a BUILYCKOM Ta 00iroM I[iHHKX IaIepis.

Jlunre 3 1995 poky, mics Toro sk OyJio npuiiaaro Ykas IIpesumenta Ykpainu “IIpo
nepskaBHY KoMicifo 3 miHHux mamepi ta ¢onmgoBoro puaky”, [IKIITDP 6yna Busnavena
[EHTPaJIbHUM OPraHOM JIepsKaBHOI BUKOHABYOI BJIA/IN, IKWii 3a0e31euye peasisaliiio e1u-
HOI JIepsKaBHOI TIOITUKY TIO/0 IIHHUX TanepiB i GyHKIIOHYBaHHS (POHIOBOTO PUHKY B
Ykpaini Ta Koop/IMHAIIi1 AisJIBHOCTI IHITUX OpPraHiB y 11iHl cdepi[2].

Hoge Ilonoxenns npo Kowmicito 3’aBusocs nBoma pokamu misHinie, 14 mrotoro 2007
pPOKy. 3a HUM, Ha BUKOHaHHSI HOBOTO 3akoHYy YKpainu “IIpo nep:kaBHe peryroBaHHS pUH-
Ky ninaux narnepis B Ykpaini”, [IKIIITDOP orosomnryBanacst 1epkaBHUM OPTaHOM, ITi/[ITIO-
paaxoBanuM [Ipesumentosi Ykpainu i mig3sitaHuM Bepxosniii Pani Ykpainu. [3].

3rigno i3 3akoHom Ykpaiuu “IIpo Hamionampauii 6ank Ykpainu”, HBY € nienrpasn-
HUM OaHKOM YKpalHu, OCHOBHOIO (DYHKIIIEIO SIKOrO € 3a0e3nedeHHs cTabiIbHOCTI Halli-
OHAJIBHOI TPONIOBO1 ONMHUII. BiZIMOBIHO 11e 3/IIICHIOETHCS Yepe3 BU3HAUEHHS Ta Pery-
JIIOBaHHSI HOPM 000B’SI3KOBUX PE3€PBIB /s KOMEPIIHIX OaHKIB, IIPOLEHTHY MOJIITHKY,
pediHaHCyBaHHS KOMEpIitHIX GaHKIB, YIIPaBIiHHS 30J0TOBAIOTHIMHE PE3ePBaMU, OTle-
pailii 3 IIHHUMU TIariepaMu, peryJIIOBaHHS IMIIOPTY Ta €KCIIOPTY KalliTaJry, eMicil BJaCHUX
6oprosux 30008’ a3anb. To6To HBY € ro/loBHUM pery/ioodyuM Ta KOHTPOJIIOIYUM Opra-
HOM TPOIIIOBOTO PUHKY YKpainu [4].

BaxuBy poJib y pyHKITIOHYBaHHI (DiHAHCOBOTO PUHKY BiJlirpa€ /lello3uTapHa cucreMa
710 sIKO1 Hapa3i BXOIUTh KijibKa cTPYKTYyP: “Hartionanbuuii genosurapiit Yxpainu” — H/LY;
“Po3paxyHKOBHII IEHTP IEHTP 3 00CIYTOBYBAHHS OTOBOPiB Ha (hiHaHCOBUX puHKaX” (10
KBiTHS moTouHoro poky — B/IILII); nemosurapiit HBY.

BianosizHo 10 3MiH, 10 3apoBaKYIOThCd 3akoHOM Ykpainu “IIpo memosurapuy
cucreMy Ykpainu”, ctBopioeThest LleHTpasbamii nemosuTtapiii, skuii Oyae 3aiiicHIOBaTH
JETIO3UTapHUI 00JIIK BCiX eMiciiiHux marmepis. LleHTpaabHUI AeO3UTapiil CTBOPIOETHCS
Ha 6asi H/Y, tomy iHdopmMaiiis, 1110 MiCTHIaCh Y CHCTEMi PEECTPY BJIACHUKIB IMEHHUX
[[IHHKUX ManepiB HUHIIIHIX Aermo3uTapiis, Oy/e mepesata 10 CUCTEMH IIEHTPaJIbHOTO 06-
JIKY.

3rinHo i3 TuM 3akoHoM HartionanbHuil femo3uTapiii 3M1HCHIOE TaKi BUAU [iSLTbHOCTI:

* 36epiraHHg i 06cyroByBaHHs O6Iry I[IHHUX MAaIepiB Ha paXyHKaX y I[IHHUX Iare-

pax Ta ornepariiii eMiTeHTa 010 BUITYIIIEHUX HUM I[IHHUX Ma1epiB;

* KJIIPUHT Ta PO3PaXyHKU 3a YroJlaMu MIO/I0 1IHHUX T1aTepis;

* BeJ/ICHHA PEECTPIB BJACHUKIB IMEHHUX [IHHUX ITArepiB.

HAY € nenrpanpuuM inctutytom HaitioHanbHOI 1e1103UTapHOI CUCTEMU, HA STKUH T10-
KJ1ajieHo 3a6e3edeHns ii popMyBaHHS it pO3BUTKY, (DYHKIIIOHYBaHHS €[MHOI CUCTEMU Jie-
MO3UTAPHOTO 00JIIKY i 06CTyroBYBaHHsI 00ITy IIHHUX Mamepis, iHTerparito HartionaabHol
JIETTO3UTAPHOI CHCTEMH Yy MIKHAPOIHY CUCTEMY JEMO3UTAPHUX YCTaHOB, IO 3a0e3meuy-
10Th (DYHKI[IOHYBaHHSI CBITOBMX PUHKIB KaItiTasis [9].

CrertiaibHO YIIOBHOBaKEHUM OPTaHOM BUKOHABYOI BJIa/IN Y cpepi peryTioBaHHS pUH-
KiB (hiHAaHCOBUX ITOCJYT y MeKaX, BU3HAaYEeHUX 3aKOHO/IaBCTBOM, € HallionasibHa Komicis 3
peryJoBaHH pUHKIB hiHaHCOBUX TOCTYT Ykpainu (kosuniHs [lepxdinmnocayr) [6].

[TeBHOIO MipoIO /Iep:KaBHE pery/oBaHHS (DiHAHCOBOTO PUHKY y cdepi pyxy (inaHco-
BUX PeCypciB Jiep:KaBu MOKIaZieHO Ha PaxyHKOBY nasary, skKa € MOCTIHHO /[IF0Y1M Opra-
HOM 30BHIIITHBOTO JIePKABHOTO (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO, 110 (DYHKITIOHYE B YKpaini 3 1997
POKY.

YacTroBo Ha QyHKITIOHYBaHHS (DiHAHCOBOTO pUHKY B YKpaiHi BrinBae DoH T 1ep:kaB-
HOro MaliHa. AJKe OJIHUM 13 CepiOo3HUX TOIITOBXIB /IJIsT PO3BUTKY (PiIHAHCOBOTO PUHKY
KpaiHu, 30KpeMa PUHKY I[IHHUX TarepiB, CTaB Mpoliec puBaTU3allii gep:;kaBHOTO MaiiHa.
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[Mounnatoun 3 1997 poky 11eii mporiec i3 6e3KOIITOBHOI epeiioB y miaTHy. besymosHo,
1[0 Y TIpollecax MpUBaTU3allii OIHUM i3 TOJIOBHUX yyacHUKiB € DoH 1 1ep:KaBHOTO MaiiHa,
110 BUKOHYE POJIb MIPeJICTAaBHUKA /IepKaBU Ha (DOHIOBOMY PUHKY Ta ITPOBOJIUTH OTepallil
MPOJIAKY aKIi BIAKPUTHUX aKI[IOHEPHUX TOBAPUCTB.

IIle omHa nep;kaBHA yCTAHOBA, 11O TIEBHOIO MiPOIO BIJIMBAE Ha (DYHKITIOHYBAHHS BCiX
cekTopiB (hinaHcoBOro puHKy — /lep:kaBHuil komiTeT (DiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY B YKpai-
Hi. BiZiroBi/iHO 10 MizKHAPOHUX CTaH/IaPTiB, BiH HE € Hi TPAaBOOXOPOHHUM, Hi KOHTPOJIIO-
I0YMM OPTaHOM, a (PYHKITIOHYE y B3aEMO/Ii1 3 (DIHAHCOBUM 1 IPAaBOOXOPOHHUMHU CEKTOPAMH,
MoCiIa€ MeHTpaJbHe Miclle B MPOTH/Iil BiIMUBAHHIO KOIITIB Ta 60POTHOH 3 (hiHAHCOBUM
Tepopu3MoM. /[ep:k(iHMOHITOPUHT CITIBIIPAIIOE 3 OCHOBHUMU OPTaHaMU 1110 PeTyJaoi0Th
cdinancosuii punok B Ykpaini: HKIIIIOP, HBY ta HKPPDIIY [7].

TakyM YMHOM, CTBOpPEHA 3HAYHA MTPaBoBa H6a3a PeryJIIOBaHHS MisITBHOCTI (hiHAHCOBUX
YCTAHOB B YKpaiHi 4aCTKOBO HiBETIOETHCS MTPABOBUMU KOJ1315IMU 1 PAMKOBUM 3aKOHO/1aB-
CTBOM II10/I0 3aXUCTY TIPaB iIHBECTOPiB, KPEAUTOPIB, 32011/ IKeHb HaceJeHHs. ToMy OCHO-
BHOIO METOIO 3aXO/IiB, CIIPSIMOBAHUX Ha PO3BUTOK (PiHAHCOBOIO PUHKY YKpaiHu, Ma€ OyTH
MePeTBOPEHHS OTO B e(eKTUBHUI 1 MOTYKHUI MeXaHi3M, 3JIaTHUI 3a0e31meunTt MOOiJIi-
3aIlif0 THMYACOBO BiJIbHUX (PiIHAHCOBUX pecypciB Ta ix TpaHchOpMallilio B iHBECTUIILI.
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