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Актуальність теми. Інвестиційна привабливість сільськогосподарського 

підприємства та напрями її підвищення 

Предметом дослідження є інвестиційна привабливість та соціально- економічні 

чинники її формування на етапі трансформування економіки України. 

Об'єктом дослідження є сукупність економічних відносин, що виникають в 

процесі формування інвестиційної привабливості. 

Метою дослідження є розкриття сутності інвестиційної привабливості, аналіз 

соціально-економічних чинників його формування та визначення ролі у 

відтворювальному процесі на етапі трансформування вітчизняної економіки. 

Методи дослідження: методичною основою дипломної роботи є пізнання 

економічних процесів та їх елементів в поєднанні з системою конкретних методів 

дослідження. Метод аналізу і синтезу застосовується при дослідженні умов, в яких 

протікають інвестиційні процеси, та відносин між економічними суб’єктами різних 

рівнів з приводу виробництва і раціонального розподілу ресурсів. 
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ABSTRACT 
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Actuality of theme. Investment attractiveness of the agricultural enterprise and 

directions for its improvement 

The subject of the study is investment attractiveness and socio-economic factors of 

its formation at the stage of transformation of the economy of Ukraine. 

The object of the study is a set of economic relations that arise in the process of 

forming investment attractiveness. 

The purpose of the study is to reveal the essence of investment attractiveness, 

analyze the socio-economic factors of its formation and determine its role in the 

reproductive process at the stage of transformation of the domestic economy. 

Research methods: the methodical basis of the thesis is knowledge of economic 

processes and their elements in combination with a system of specific research methods. 

The method of analysis and synthesis is used in the study of conditions in which 

investment processes take place and relations between economic subjects of different 

levels regarding production and rational distribution of resources. 
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ВСТУП 

 
 

На сучасному етапі розвитку економіки України виникла об'єктивна 

необхідність активізації інвестиційної діяльності, бо саме вона є вирішальною 

ланкою всієї економічної політики держави, яка забезпечує стабільне 

економічне зростання, приріст соціального ефекту, збалансованість 

макроструктури. 

Згідно посібника Гетьман О.О. «Інвестиційна привабливість 

сільськогосподарського підприємства - це здатність господарюючого суб'єкту 

реалізувати сукупність інвестиційних можливостей щодо генерування 

додаткових потоків капіталу завдяки мобілізації наявних ресурсів з метою 

підвищення вартості об'єкту інвестування» [12]. 

Актуальність проблеми сучасного стану інвестиційної привабливості 

підприємств розглядаються у роботах таких вчених-економістів: І. Бланк, І. 

Клименко, Ю. Кравченко,   Катан   Л.І.,   В.   Ляшенко,   Л.   Михальська, О. 

Мозговий, М. Стирський, С. Супрун, О. Шерстюк, С. Юхимчук, А. Яковлєв, Ю. 

Брігхем, Л. Гапенськи, Ченг Ф. Лі, Джозеф І. Фіннерті, Ф. Фабоцці та ін. 

Практичні аспекти цієї проблеми розглядаються у роботах В. Едельмана, О. 

Басса, С. Суверова, М. Крейніної, Т. Лепейко, В. Піддубного, В. Савчука та У. 

Шарпа. 

Метоюф роботи єф теоретико - методичнеф обґрунтування науковихф 

засад таф розробка практичнихф рекомендацій щодоф підвищення 

інвестиційноїф привабливості сільськогосподарськогоф підприємства. 

Дляф досягнення поставленоїф мети уф роботі, необхідноф виконати такіф 

завдання: 

1. Дослідитиф теоретичні основиф аналізу інвестиційноїф 

привабливості сільськогосподарськогоф підприємства; 

2. Визначитиф основні методиф аналізу інвестиційноїф привабливості 

сільськогосподарськогоф підприємства; 
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3. Провестиф організаційно-економічнуф характеристику ТОВф 

«ДІОСКУРС»; 

4. Датиф оцінку фінансово-економічному стануф ТОВ «ДІОСКУРС”;ф 

5. Провести поглибленийф аналіз інвестиційноїф привабливості ТОВф 

«ДІОСКУРС»; 

6. Здійснитиф економетричне моделюванняф впливу власногоф і 

позиковогоф капіталу наф загальний капіталф підприємства ТОВф 

«ДІОСКУРС»; 

7. Запропонуватиф напрямки підвищенняф інвестиційної 

привабливостіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф та оцінитиф ефективність 

запропонованихф заходів. 

Об’єктомф дослідження єф процеси організаціїф інвестиційного 

діяльностіф сільськогосподарського підприємства.ф 

Предметом дослідженняф є сукупністьф теоретичних, методичнихф та 

практичнихф засад щодоф процесу підвищенняф інвестиційної привабливостіф 

ТОВ «ДІОСКУРС”.ф 

Методи дослідження:ф методологічно роботаф ґрунтується наф основних 

теоретичнихф та методичнихф положеннях економіки,ф національного 

господарства,ф оцінюванні ресурсногоф потенціалу, ринковогоф механізму, 

галузевогоф управління таф регулювання. Дляф вирішення поставленихф у 

роботіф завдань використаніф різноманітні загальнонауковіф та спеціальніф 

методи дослідження,ф зокрема, деталізації,ф порівняння, абсолютнихф та 

відноснихф величин, рядівф динаміки таф економіко-математичногоф 

моделювання, табличнийф і графічнийф методи. 

Структураф роботи: роботаф складається зф вступу, трьохф розділів, 

висновків,ф списку використанихф джерел, додатків.ф Робота міститьф 84 

сторінокф основного тексту,ф 20 таблиць,ф 18 рисунків.ф Список 

використанихф джерел включаєф 49 найменувань.ф 

Результати роботиф можуть бутиф використані уф практичній діяльностіф 

досліджуваного підприємстваф - ТОВ «ДІОСКУРС”ф ( 
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РОЗДІЛ 1. 

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДИЧНІ ЗАСАДИ ФОРМУВАННЯ 

ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІ  

СІЛЬСЬКОГОСПОДАРСЬКОГО ПІДПРИЄМСТВА 

 
 

1.1. Сутність інвестиційної привабливості сільськогосподарського        

підприємства 

 
Уф своїй роботі,ф Анісімова О.фМ. зазначаєф – «Ринкові умовиф 

господарювання вимагаютьф від вітчизнянихф підприємств безперервноф 

перебувати наф конкурентному рівні,ф розробляючи результативніф стратегії 

розвитку.ф Їхня реалізаціяф потребує ґрунтовноїф характеристики 

інвестиційногоф потенціалу підприємства,ф що даєф змогу показатиф власні 

можливостіф для досягненняф мети таф розмір необхіднихф зовнішніх 

залучень.ф Тому завданняф формування єдиногоф критерію доф визначення таф 

характеристики інвестиційноїф привабливості підприємстваф є ваговим,ф і 

першимф ступенем уф його вирішенніф є правильнеф розуміння сутностіф 

даного поняття”ф [4]. 

Цеф також підкреслюєф Ворсовський О.ф В. «Інвестиційнаф 

привабливість – цеф можливість вкладенняф капіталу зф метою наступногоф 

його збільшенняф або інвестиційніф можливості щодоф ведення, підтримкиф чи 

збереженняф чого- небудь.ф Основними факторамиф підвищення 

інвестиційноїф привабливості є:ф 

1. Дохідність, платоспроможністьф та фінансоваф стійкість 

підприємстваф у довгостроковомуф періоді; 

2. Економічнийф стан таф знаходження підприємстваф у визначенійф 

фазі життєвогоф циклу; 

3. Обсягф та ефективністьф інвестицій, оскільки,ф чим більшийф обсяг 

інвестиційф та вищийф рівень їхф дохідності, тимф більшим єф інвестиційний 

потенціалф підприємства; 

4. Інвестиційнаф активність господарюючогоф суб‘єкта,ф тобто 

діяльністьф підприємства зф залучення внутрішніхф та зовнішніхф інвестицій 
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таф їх ефективногоф використання; 

5. Спроможністьф підприємства ефективноф використовувати 

залученіф у розвитокф підприємства інвестицій,ф можливість підвищуватиф їх 

ефективність;ф 

6. Зростання віддачіф відносин власності,ф збільшення прибуткуф 

підприємства таф його працівників,ф що дозволяєф підвищити якістьф 

людського капіталу”ф [9]. 

Основноюф метою «формуванняф інвестиційної привабливостіф на 

підприємствіф є фінансовеф забезпечення потребф підприємства уф необхідних 

інвестиційнихф активах таф оптимізація їхф за критеріємф ефективності 

результатівф інвестиційної діяльності,ф але надмірнеф накопичення 

інвестиційногоф капіталу призводитьф до підвищенняф можливої дохідностіф 

інвестицій» [1,ф с. 86ф–88]. 

Однакф згодом накопиченняф нереалізованих своєчасноф інвестиційних 

можливостейф негативно впливаєф на підприємство.ф Тому вирішальнеф 

значення маєф вибір часуф для інвестування,ф коли сприятливіф зовнішні 

факториф створюють умовиф для реалізаціїф накопичених внутрішніхф 

можливостей. 

Ефективнийф розвиток інвестиційноїф привабливості підприємстваф 

передбачає врахуванняф таких принципів:ф 

 розгляд підприємства,ф як відкритоїф системи; 

 врахуванняф базових стратегійф операційної діяльностіф підприємства; 

 підприємницькийф стиль стратегічногоф управління; 

 відображенняф інвестиційних перевагф підприємства передф 

конкурентами; 

 використанняф результатів технологічногоф процесу вф інвестиційній 

діяльності;ф 

 орієнтація наф врахування рівняф інвестиційного ризикуф під часф 

прийняття стратегічнихф рішень; 

 відображенняф альтернативності стратегічногоф інвестиційного вибору.ф 
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Основні чинники,ф які стримуютьф підвищення інвестиційноїф 

привабливості наведеніф на рис.ф 1.1.ф 

 

 
Рис. 1.ф1. Основніф чинники, щоф стримують підвищенняф 

інвестиційної привабливостіф підприємства 

 
Такимф чином, цитуючиф Івахненко В.фМ. можнаф сказати, щоф 

«Головним заохоченнямф постійного ростуф підприємства. Такимф чином 

можнаф сказати, щоф головним заохоченнямф постійного ростуф підприємства 

являєтьсяф непостійність зовнішньогоф середовища, відповідноф до потребф 

якого змінюютьсяф і пріоритетиф розвитку підприємства.ф Тобто, 

привабливістьф підприємства єф джерелом йогоф розвитку. Безпосередньоф 

головною складовоюф якого єф інвестиційна привабливість.ф 

Розуміння перевагф та принципівф його розвиткуф спроваджує 

ефективнеф функціонування підприємстваф в стратегічномуф просторі. 

Враховуючиф коло інвестиційногоф процесу, підприємствуф необхідно 

забезпечитиф безупинний розвитокф використовуючи системуф організаційної 

підтримки,ф насамперед черезф формування центрівф інвестицій. 
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механізм розробки 
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програми 

Врахування при 
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Вф «умовах переходуф до ринкуф перед підприємствамиф виникла 

необхідністьф та з'явиласяф можливість самостійноф визначати напрямкиф своєї 

інвестиційноїф діяльності, джерелаф і заходиф (засоби) досягненняф 

поставлених цілей.ф Будь-якаф економічна системаф характеризується їїф 

високим динамізмом,ф що вимагаєф від кожногоф суб'єкта господарюванняф 

швидкої реакціїф на змінуф ситуацій вф економіці держави,ф здатності 

корегуватиф свої практичніф кроки. Наявністьф у підприємстваф таких уміньф 

забезпечує йомуф можливість розвиватися,ф поступово переходячиф від 

одногоф стабільного стануф до якісноф нового» [24,ф с. 11ф–15]. 

Інвестиційнуф привабливість підприємстваф необхідно розглядатиф не 

простоф як сумуф інвестиційних ресурсів,ф а якф особливу їхф комбінацію. 

Так,ф на думкуф Бандури А.фВ., Шахмановаф Ф.І.,ф «інвестиційна 

привабливістьф – це належнимф чином упорядкованаф сукупність 

інвестиційнихф ресурсів, заф допомогою якихф можна досягтиф ефекту 

синергізмуф при їхф використанні» [10,ф с. 175ф–186]. 

Науковийф підхід доф вивчення будь-якої проблемиф вимагає 

«визначенняф термінології, якуф при цьомуф використовують. Тому,ф з 

поглядуф авторів, доцільноф розглянути сутністьф та змістф категорії 

"інвестиційнаф привабливість", визначитиф її особливостіф на сучасномуф 

етапі. Інвестиціяф (з лат.ф investio - одягаю)ф - це вкладенняф капіталу зф метою 

наступногоф його збільшення”ф [3, с.ф362]. 

Широкеф коло питань,ф «пов'язаних зф дослідженнями оцінкиф 

інвестиційної привабливостіф підприємств, знайшлоф відображення вф працях 

такихф відомих зарубіжнихф вчених-економістів:ф Ю. Блеха.ф Е. Брігхема.ф У. 

Гетце.ф Г. Мунцеля.ф Ф. Фабоцці.ф У. Шарпаф та ін.ф Значний внесокф у 

дослідженняф з проблемф інвестиційного потенціалуф та управлінняф 

інвестиціями зробилиф українські таф російські вчені:ф І. Бланк,ф А. Пересада,ф 

В. Гриньова,ф В. Пономаренко,ф П. Перерва,ф П. Орлов,ф В. Ковальов,ф Р. 

Фатхутдінов,ф В. Шереметф та ін.ф Але уф фундаментальних роботахф цих 

вченихф не повноюф мірою обґрунтованоф питання щодоф залежності 

інвестиційноїф 
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привабливості суб’єктаф господарювання відф його сфериф діяльності, стадійф 

життєвого циклуф й іншихф зовнішніх таф внутрішніх умовф функціонування» 

[4].ф Таким чином,ф «інвестиційна привабливістьф - це змогаф вкладення 

капіталуф з метоюф подальшого йогоф збільшення абоф інвестиційні 

можливостіф 

щодо ведення,ф підтримки чиф збереження чого-небудь. 

Вф економічній літературіф представлені дослідженняф інвестиційної 

привабливостіф підприємства якф елемента йогоф виробничого йф 

економічного потенціалу.ф У процесіф господарської діяльності,ф нормального 

процесуф відтворення всіхф елементів виробничоїф структури підприємстваф і 

нагромадженняф ресурсів формуєтьсяф його інвестиційнаф привабливість. Зф 

одного боку,ф вона єф результатом ефективногоф використання можливостейф 

підприємства, аф з іншогоф - фактором йогоф подальшого розвитку.ф 

В умовахф переходу доф ринкової економікиф зміцнюється орієнтаціяф 

інвестиційної привабливостіф підприємства наф попит ринку.ф У зв'язкуф з 

цимф далі вивчатимутьсяф питання інвестиційногоф попиту. Наф практиці 

розрізняютьф два видиф інвестиційного попиту:ф потенційний попитф і 

конкретнийф попит (пропозиціяф капіталу). 

Потенційнийф попит виникаєф за відсутностіф наміру юридичноїф або 

фізичноїф особи заф наявного прибуткуф спрямувати йогоф на накопичування.ф 

Такий видф попиту називаютьф ще інвестиційнаф привабливість - джерелоф для 

майбутньогоф інвестування. Такеф визначення, наф думку авторів,ф можна 

вважатиф правомірним, томуф що заф відповідних умовф інвестиційна 

привабливістьф може статиф реальним попитом.ф 

Такий попитф виступає наф ринку інвестиційнихф товарів уф формі 

пропозиціїф капіталу. Інвестиційнаф пропозиція включаєф нові таф поліпшені 

об'єктиф інвестування, оборотніф кошти, цінніф папери, іншеф майно. Об'єктиф 

інвестиційної діяльностіф виступають наф ринку якф попит наф капітал. 

Суб'єктиф інвестиційної діяльностіф (власники майна,ф покупці, підрядникиф та 

ін.ф) реалізують «інвестиційнийф попит таф пропозицію, вступаючиф у 

визначеніф економікою взаємозв'язкиф за допомогоюф інвестиційного ринку”ф 

[31]. 
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Вартісна та 
натурально- 

речовинна форми 

   Інвестиційна 
привабливість 
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планомірність 

Відокремлення та 
інтеграція 

Наф інвестиційну привабливістьф підприємства впливаютьф фактори, щоф 

відображені наф рис. 1.ф2. 
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Рис.ф1.2.ф Основні фактори,ф що впливаютьф на інвестиційнуф привабливість 

підприємстваф 

 
Інвестиційна привабливістьф підприємства якф економічна категоріяф 

являє собоюф сукупність окремихф елементів, результатф взаємодії якихф і 

визначаєф його сутність.ф Процес їїф формування відбуваєтьсяф під випливомф 

як екзогенних,ф так іф ендогенних чинників,ф що єф свідченням йогоф 

взаємозв’язку зф усіма елементамиф економічної системи.ф 

Екзогенними чинникамиф можуть виступатиф усі складовіф елементи 

економічногоф потенціалу досліджуваногоф об’єкту. Доф ендогенних 

чинниківф потрібно віднестиф можливі дляф використання наявніф власні, аф 

також наявніф запозичені інвестиційніф ресурси. 

Сутністьф інвестиційної привабливостіф підприємства такожф можна 

розглядатиф через принципиф її формуванняф та реалізаціїф (рис. 1.ф3). 
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Рис.ф 1.3.ф Відображення сутностіф інвестиційної привабливостіф 

підприємства черезф його принципиф формування таф реалізацію 

 

Отже,ф можемо навестиф цитату, щоф «інвестиційна привабливістьф 

підприємства, щоф розглядається якф можливість вкладенняф коштів уф 

матеріально-речовинніф й власніф фактори виробництваф для забезпеченняф 

умов нормальногоф процесу відтворенняф на підприємстві,ф одержання 

очікуваногоф прибутку, містить,ф з одногоф боку, протиріччяф сучасного 

економічногоф становлення іф розвитку підприємства,ф а зф іншого – 

«змістовніф характеристики сучасногоф інвестиційного процесу:ф сполучення 

ринкових,ф конкурентних іф державних механізмів,ф вартісної іф натурально-

речовинноїф форм рухуф інвестицій, різноманітністьф джерел інвестуванняф та 

іншихф факторів» [6,ф с. 316].ф 

Окрім цього,ф «розуміння змістуф інвестиційної привабливостіф дозволяє 

визначитиф важливі напрямкиф вирішення проблемиф її ефективногоф 

використання вф умовах ринковоїф економіки. Інвестиційнаф діяльність наф 

будь 
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якомуф рівні - цеф вкладення інвестиційнихф ресурсів (інвестування)ф і 

комплексф практичних дійф з реалізаціїф інвестицій. Відповідноф до 

законодавстваф визначено поняттяф інвестиції, інвестиційнаф діяльність, 

методиф участі вф капіталі тощо.ф 

Інвестиційна діяльністьф підприємства вф усіх їїф формах здійснюєтьсяф 

за рахунокф усіх можливихф джерел. Інвестиційніф ресурси - цеф всі видиф 

грошових таф інших активів,ф які залучаютьсяф з метоюф здійснення вкладеньф 

в об'єктиф інвестування. Управлінняф інвестиційною діяльністюф підприємства 

потребуєф насамперед проведенняф аналізу використанняф інвестиційних 

ресурсівф підприємства зф урахуванням їхф можливих джерел”ф [7, с.ф 417]. 

 
1.2. Зовнішніф та внутрішніф фактори формуванняф інвестиційної 

привабливостіф сільськогосподарського підприємстваф 

 
Інвестиційний процесф являє собоюф взаємопов’язані стадіїф формування, 

розподілуф та споживанняф інвестиційних ресурсівф з метоюф отримання 

додатковогоф прибутку чиф соціального ефекту.ф Безперервність 

інвестиційногоф процесу єф базовою умовоюф для забезпеченняф розширеного 

відтворення.ф 

Потреба уф здійсненні інвестиційф виникає, колиф об’єкт інвестуванняф 

має набірф інвестиційних можливостей,ф реалізація якихф дозволить вирішитиф 

поставлені завдання.ф Для будь-якої організаціїф існує потенційнийф набір 

інвестиційнихф можливостей, якіф мають схожістьф за своїмф змістом зф 

виробленими цілямиф і стратегієюф компанії. 

Інвестиційнаф привабливість представляєф собою спроможністьф 

підприємства реалізуватиф комплекс інвестиційнихф можливостей щодоф появи 

додатковихф потоків капіталуф завдяки мобілізаціїф існуючих ресурсівф з 

метоюф підвищення вартостіф об’єкту інвестування.ф 

Формування ефективногоф механізму управлінняф інвестиційною 

привабливістюф будь-якогоф суб’єкта господарюванняф вимагає наявностіф 

визначеної системиф принципів, доф яких відносимо:ф 
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 неможливість директивногоф формування інвестиційноїф привабливості 

заф наявності високоїф мінливості екзогеннихф та ендогеннихф факторів 

впливуф на підприємницькуф діяльність; 

 системнийф характер інвестиційноїф привабливості, якф взаємозв’язок 

міжф усіма чинниками,ф що йогоф формують; 

 наближеністьф основних показниківф інвестиційної привабливостіф до 

характераф об’єкта інвестуванняф в цілому,ф тобто неможливістьф 

незалежного формуванняф та реалізаціїф інвестиційної привабливостіф і 

характеруф результатів діяльностіф даного об’єкта;ф 

 оперативність реагуванняф на зміниф внутрішніх таф зовнішніх факторівф 

впливу наф стан інвестиційноїф привабливості; 

 динамічністьф характеристик елементівф системи інвестиційноїф 

привабливості, щоф пов’язана зф перманентним рухомф підприємства уф 

площині життєвогоф циклу; 

 єдністьф цілей таф критеріїв ефективностіф функціонування 

інвестиційноїф привабливості вф цілому таф окремих йогоф елементів; 

  гнучкістьф інвестиційної привабливостіф до «змінф у зовнішньомуф та 

внутрішньомуф середовищі діяльностіф підприємства; 

  альтернативністьф елементів інвестиційноїф привабливості, причомуф 

сам ступіньф взаємозамінності будеф перебувати уф значній кореляціїф 

від зовнішньоекономічноїф ситуації» [8,ф с.174ф–178]. 

Такимф чином, сутністьф інвестиційної привабливостіф підприємства 

повністюф залежить відф результатів взаємодіїф елементів, щоф входять доф 

його системи.ф Важливою складовоюф дослідження інвестиційноїф 

привабливості єф фактори йогоф формування таф реалізації, вивченняф яких 

маєф здійснюватися уф двох аспектах:ф за напрямкомф впливу таф за 

джереламиф виникнення. 

Заф джерелами виникненняф фактори впливуф на інвестиційнуф 

привабливість підприємстваф поділяємо наф внутрішні таф зовнішні 

(рис.ф1.4).ф 
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Формування інвестиційноїф привабливості полягаєф у створенніф 

додаткових інвестиційнихф можливостей, щоф можуть бутиф втілені вф життя 

підприємствомф шляхом мобілізаціїф внутрішніх абоф залучення зовнішніхф 

ресурсів. Уф реалістичних економічнихф умовах інвестиційніф можливості 

маютьф властивість накопичуватись,ф крок заф кроком утворюючиф 

інвестиційну привабливість.ф 

 
 

Рис. 1.ф4. Зовнішніф та внутрішніф фактори впливуф на 

інвестиційнуф привабливость підприємстваф 

 

Формування інвестиційноїф привабливості відбуваєтьсяф під 

впливомф двох групф факторів - позитивнихф та негативних.ф Структура 

факторів,ф що впливаютьф на формуванняф інвестиційної привабливостіф 

підприємства: 
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 продукт,ф що виробляється,ф перевершує існуючіф аналоги; 

 діяльністьф компанії єф прозорою таф відповідає стандартамф розвинених 

країн;ф 

 технологія, щоф використовується, відповідаєф найкращим світовимф 

зразкам; 

 високийф рівень оборотностіф капіталу. 

2. Внутрішніф (негативні): 

 недостатняф кваліфікація персоналу;ф 

 технологія, щоф використовується, поступаєтьсяф існуючим аналогом;ф 

 незадовільна маркетинговаф політика; 

 дефіцитф оборотних коштів.ф 

3. Зовнішні (позитивні):ф 

 держава сприяєф залученню інвестицій;ф 

 темпи ростуф ринку високі,ф а рівеньф конкуренції прийнятний.ф 

4. Зовнішні (негативні):ф 

 державна політикаф не сприяєф залученню інвестицій;ф 

 темпи ростуф ринку низькі,ф спостерігається жорсткаф конкуренція. 

Сприятливіф фактори - ті,ф що роблятьф можливим збільшенняф 

капіталізації компаніїф у результатіф інвестування. Це,ф наприклад, підвищенаф 

рентабельність продаж,ф гарний станф виробничих фондів,ф висока 

кваліфікаціяф персоналу, державнеф сприяння інвестиціямф тощо. 

Негативніф фактори - ті,ф що перешкоджаютьф миттєву реалізаціюф 

інвестиційного потенціалуф та досягненняф бажаного результату.ф Це, 

наприклад,ф відсутність фінансовихф та управлінськихф ресурсів наф 

підприємстві, несприятливаф кон’юнктура ринку,ф недосконала законодавчаф 

база таф державна політика.ф 

Надмірне надбанняф інвестиційної привабливостіф спочатку призводитьф 

до підвищенняф можливої доходностіф інвестицій. Однакф згодом 

накопиченняф нереалізованих своєчасноф інвестиційних можливостейф 

негативно впливаєф на 
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підприємство.ф Тобто існуєф певна межа,ф за якоюф інвестиційна 

привабливостьф починає зменшуватись,ф а згодомф - наближатися доф нуля. 

Томуф кардинальне значенняф має вибірф часу дляф інвестування, колиф 

сприятливі зовнішніф фактори створюютьф умови дляф реалізації 

накопиченихф внутрішніх можливостей.ф 

Отже, формуванняф інвестиційної привабливостіф відбувається заф 

рахунок поступовогоф накопичення інвестиційнихф можливостей, щоф не 

можутьф бути реалізованіф підприємством миттєво.ф При цьомуф в економіціф 

взагалі інвестиційнихф можливостей завждиф більше, ніжф фактичних 

інвестиційнихф ресурсів. 

 

 
 

1.3. Методичніф підходи дляф оцінювання інвестиційноїф 

привабливості підприємстваф 

 
Варто зазначити,ф що «післяф підписання Україноюф асоціації зф 

Європейським Союзомф гостро посталоф питання доф визначення необхіднихф 

та достатніхф умов залученняф іноземних (європейських)ф інвестицій уф 

розвиток економікиф України. Важливоюф у цьомуф відношенні єф процедура 

оцінюванняф потенційних можливостейф секторів економікиф України іф 

окремих суб’єктівф господарювання щодоф генерації таф залучення 

інвестиційнихф ресурсів. 

Потенційнийф інвестор повиненф мати відносноф простий, алеф надійний 

інструментарійф оцінювання інвестиційноїф привабливості підприємствф 

України. Відповідноф до цього,ф метою дослідженняф є удосконаленняф 

науково- методичнихф підходів доф економічної оцінкиф інвестиційної 

привабливостіф підприємства таф її використанняф при формуванніф стратегії 

розвиткуф підприємства» [6].ф 

Існують такіф методи оцінкиф інвестиційної привабливостіф інтегрованих 

підприємствф в умовахф визначеності іф невизначеності середовища:ф 
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 метод чистоїф приведеної вартості- дисконтування грошовихф потоків заф 

ставкою, щоф відповідає очікуваномуф середньому рівнюф позичкового 

відсоткаф на фінансовомуф ринку; 

 методф оцінки внутрішньоїф норми прибутковостіф інвестицій- 

визначенняф ставки дисконту,ф при якійф чиста приведенаф вартість 

реалізаціїф інвестиційного проектуф дорівнює нулю;ф 

 метод оцінкиф індексу рентабельності- визначення часткиф 

співвідношення приведеногоф чистого доходуф до стартовихф інвестицій; 

 методф коефіцієнта ефективностіф інвестицій- визначенняф частки 

співвідношенняф середньорічного прибуткуф до середньогоф значення 

інвестицій.ф 

Таким чином,ф можна зазначити,ф що «формуванняф інвестиційної 

привабливостіф відбувається підф впливом внутрішніхф та зовнішніхф факторів, 

якіф в своюф чергу, можутьф позитивно абоф негативно впливатиф на йогоф 

розвиток. Уф прийнятті управлінськихф рішень щодоф стратегії інвестиційноїф 

діяльності важливимф є оцінкаф інвестиційної привабливостіф підприємства» 

[15].ф 

Отже можнаф зробити висновок,ф що більшістьф методичних підходівф 

до оцінкиф інвестиційної привабливостіф підприємства базуєтьсяф на 

комплексіф показників, якіф відрізняються кількісноф і якісно,ф що неф дає 

можливостіф отримання однозначногоф результату. Томуф нами пропонуєтьсяф 

оцінювати інвестиційноїф привабливості підприємстваф на основіф 

інтегрального показникаф і йогоф порівняння зф еталонним значенням.ф При 

цьомуф у розрахункахф інтегрального показникаф інвестиційної привабливостіф 

нами пропонуєтьсяф використовувати групиф фінансових показників.ф 

Реалізація даногоф методичного підходуф передбачає наступніф етапи: 

1. Формуютьсяф групи показників,ф що характеризуютьф інвестиційну 

привабливістьф підприємства. Визначаєтьсяф еталонне значенняф по кожномуф 

показнику. Еталоннимф значенням можеф бути: найкращеф значення 

показника,ф 
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досягнуте заф останні рокиф діяльності підприємства;ф найкраще значенняф 

показника поф підприємствам галузі;ф значення показника,ф що найбільшф 

відповідає стратегіїф розвитку підприємства.ф 

2. Проводиться стандартизаціяф всіх показників,ф шляхом порівнянняф 

фактичного таф еталонного значення.ф Визначаються коефіцієнтиф 

стандартизації диференційованоф за показникамиф стимуляторами іф де- 

стимуляторами.ф 

Інвестиційна привабливістьф підприємства маєф забезпечувати 

досягненняф генеральної метиф організації, питанняф формування цьогоф 

процесу зф точки зоруф як найповнішогоф досягнення мети,ф а отже,ф 

максимальної загальноїф ефективності вважаємоф ключовим. 

Вф умовах обмеженостіф «інвестиційних ресурсівф підприємство неф 

може реалізуватиф всі можливіф інвестиційні проекти,ф а змушенеф робити 

вибірф і поєднуватиф проекти так,ф щоб сукупнийф результат відф інвестицій 

бувф оптимальним. Види,ф що використовуютьсяф для проведенняф оцінки 

ефективностіф для використанняф інвестиційної привабливості”ф зображено 

наф рис. 1.ф5 [78].ф 

Таке оцінюванняф проводять зф позиції всьогоф суспільства, іф воно 

виходитьф за межіф прямих фінансовихф інтересів окремихф учасників 

інвестиційногоф проекту. Аналізиф фінансової йф економічної ефективностіф 

інвестицій доповнюютьф один одного.ф Проте сучасногоф інвестора, першф за 

все,ф цікавить комерційнаф ефективність інвестиційногоф проекту. Деякіф 

науковці, виділяючиф загальноекономічну, соціальну,ф бюджетну таф 

комерційну ефективність,ф «радять інвесторам,ф власникам концентруватиф 

увагу переважноф на комерційнихф питаннях, щоф ґрунтуються винятковоф на 

зіставленніф інвестиційних витратф і результатів,ф одержаних відф здійснення 

інвестицій”ф [12, с.ф430–437].ф 

Огляд науковихф джерел даєф нам змогуф виділити дваф напрямки, заф 

якими рекомендуютьф проводити оцінюванняф економічної ефективностіф 

використання інвестиційноїф привабливості: а)ф статичні методи,ф що 
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ґрунтуютьсяф на обліковомуф оцінюванні іф не враховуютьф фактор часу;ф б) 

новіф динамічні методи,ф що ґрунтуютьсяф на дисконтуванніф грошових потоків.ф 

 

 
 

 

 
 

 

Рис. 1.ф5. Видиф оцінки ефективностіф використання інвестиційноїф 

привабливості 

Визначимо,ф головні методичніф підходи доф оцінки інвестиційноїф 

привабливості підприємства.ф 

Першим підходом,ф який хотілосяф зазначити будеф вартісний підхідф 

до оцінкиф інвестиційної привабливостіф підприємства. Відповідноф до цьогоф 

підходу інвестиційноїф привабливості розраховуєтьсяф як різницяф між 

майбутньоюф та поточноюф вартістю підприємства,ф включаючи те,ф що 

змінаф вартості відбуласяф внаслідок реалізаціїф інвестиційних проектів.ф 

Зобразимо цейф методичний підхідф формулою (1.ф1): 

ІПф=ВП1-ВП0,ф (1.1)ф 

де ІПф – величина інвестиційногоф потенціалу 

ВП1- максимально можливаф ринкова вартістьф підприємства, щоф може 

бутиф досягнута завдякиф реалізації інвестиційнихф можливостей 

ВП0ф – поточна ринковаф вартість підприємстваф [13, с.ф 253-258].ф 

   

Фінансова (комерційна) Бюджетна Економічна 

оцінка ефективності 

інвестиційної привабливості 

враховує фінансові 

результати реалізації 

інвестиційного проекту для 

його безпосередніх 

учасників; 

оцінка ефективності 

відображає фінансові 

результати від 

здійснення інвестицій 

для державного, 

регіонального чи 

місцевого бюджету, 

тобто очікувані 

співвідношення 

видатків, податків та 

зборів; 

оцінка характеризує 

ефективність інвестицій 

для народного 

господарства загалом або 

для галузі, групи 

підприємств, регіону 

тощо. 
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Представлений методф найбільш точноф відображає економічнуф сутність 

інвестиційноїф привабливості підприємства.ф Проте, недолікомф такого 

підходуф є те,ф що науковецьф не можеф точно визначитиф майбутню 

вартістьф підприємства, якаф б враховувалаф непередбачувані чинникиф 

зовнішнього середовища.ф Також вф даному методіф не враховуєтьсяф вплив 

різнихф складових інвестиційноїф привабливості наф збільшення вартості.ф 

Саме тому,ф такий методф рекомендовано використовуватиф тільки дляф 

загальної оцінкиф інвестиційної привабливості.ф 

Подальший підхідф до оцінкиф інвестиційної привабливостіф є методф 

експертних оцінок,ф який завбачаєф визначення рівняф інвестиційної 

привабливостіф групою експертів,ф тобто спеціалістівф відповідної 

кваліфікаціїф на базіф визначеного перелікуф показників. Заф цим методомф 

інвестиційної привабливостіф може оцінюватисьф як вф загальному йогоф 

відображенні такф і заф окремими складовими.ф 

Ще однимф підходом відносноф оцінки інвестиційноїф привабливості єф 

метод оцінкиф на основіф узагальнюючого показника.ф Стосовно якостіф 

узагальнюючого показника,ф то деякіф автори використовують,ф наприклад, 

показникф раціонального обсягуф додаткового інвестуванняф коштів, заф якого 

забезпечуєтьсяф найвищий рівеньф рентабельності інвестиційф вкладених уф 

дане підприємство.ф Втім, дозволеноф використовувати інакшіф показники, 

алеф використовуваний показникф повністю таф без залишкуф розділяється наф 

групу часткових,ф а ціф часткові показникиф повинні окреслюватиф різні 

складовіф інвестиційної привабливості.ф 

 
Висновки доф розділу 1ф 

 
 

1. Інвестиційна привабливістьф представляє собоюф здатність 

підприємстваф реалізувати сукупністьф інвестиційних можливостейф щодо 

генеруванняф додаткових потоківф капіталу завдякиф мобілізації наявнихф 

ресурсів зф метою підвищенняф вартості об’єктуф інвестування. 
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2. Основноюф метою підвищенняф інвестиційної привабливостіф на 

підприємствіф є фінансовеф забезпечення потребф підприємства уф необхідних 

інвестиційнихф активах таф оптимізація їхф за критеріємф ефективності 

результатівф інвестиційної діяльності,ф але надмірнеф накопичення 

інвестиційногоф капіталу призводитьф до підвищенняф можливої дохідностіф 

інвестицій. 

3. Підвищенняф інвестиційної привабливостіф підприємства відображаєф 

не тількиф його поточнийф стан, аф й перспективиф розвитку підприємстваф з 

урахуваннямф впливу наф нього можливостейф зовнішнього середовища,ф 

ризику таф загрози інфляції.ф Таким чиномф можна сказати,ф що основнимф 

стимулом постійногоф розвитку підприємстваф виступає мінливістьф 

зовнішнього середовища,ф відповідно доф потреб якогоф змінюються іф 

пріоритети розвиткуф підприємства. Тобто,ф інвестиційна привабливістьф 

підприємства єф резервом йогоф розвитку. 
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РОЗДІЛф 2. 

СТАНф ТА ОЦІНКАф ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІф      ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф 

 

2.1. Організаційно - економічнаф характеристика підприємстваф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф 

 
ТОВ «ДІОСКУРС”ф є аграрнимф  підприємством продукціяф якого 

користуєтьсяф        попитом наф ринку сільськогосподарськоїф продукції. 

Основніф види діяльностіф підприємства - вирощуванняф 

сільськогосподарських культурф та реалізаціяф продукції, зокремаф зернових 

культур.ф 

Основною метоюф господарства єф збільшення виробництваф зернових, 

олійнихф та іншихф сільськогосподарських культурф на основіф раціонального 

використанняф землі, підвищенняф її родючості.ф Господарство дієф в умовахф 

самофінансування таф самоокупності. Всіф витрати господарствоф покриває заф 

рахунок власнихф доходів.  

Розмірф земельних угідьф не єф постійною вф господарстві. Вонаф може 

змінюватисяф при розкорчуванніф пнів іф чагарників, розорюванніф 

перелогових земель,ф тощо. Заф даними річногоф звіту визначимоф склад таф 

структуру земельнихф угідь, тобтоф співвідношення окремихф видів земельф у 

загальнійф площі господарства.ф На основіф додатку Аф проаналізуємо складф 

та структуруф земельних угідьф ТОВ «ДІОСКУРСф » у динаміціф за 2021ф -

2025 роки.ф 

Проаналізувавши даніф можна зробитиф висновок, щоф впродовж 

досліджуваногоф періоду, загальнаф земельна площаф підприємства таф площа 

сільськогосподарськихф угідь залишиласьф майже безф змін, алеф у 2025ф році, 

порівняноф з 2024ф роком, загальнаф земельна площаф ТОВ «ДІОСКУРСф » 

дещо зменшилась.ф Частка ріллі,ф яка припадаєф в середньомуф на 

1середньорічногоф працівника, такожф зменшилась наф 44,32ф%. Причиною 

цьогоф могло статиф зростання кількостіф робітників таф зменшення площіф 

сільськогосподарських угідьф на підприємствіф (рис. 2.ф1). 
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Рис. 2.ф1. Динамікаф загальної земельноїф площі ТОВф 

«ДІОСКУРС»  заф 2021-2025ф роки, гаф 

 

Рис. 2.ф1. відображаєф неоднозначну тенденціюф зміни загальноїф 

земельної площіф підприємства. Зростанняф даного показникаф спостерігається 

уф 2023 році,ф а уф 2024 роціф спостерігається тенденціяф зменшення 

земельноїф площі підприємства.ф 

Так якф підприємство маєф можливість зберігатиф продукцію 

рослинництваф досить тривали1ф час іф реалізувати їїф тоді, колиф на ринкуф 

продукції неф зовсім точноф відображає спеціалізаціюф виробництва. 

Проведемоф аналіз динамікиф складу іф структури товарноїф продукції ТОВф 

«ДІОСКУРС » заф 2021-2025ф роки. 

Отже,ф згідно Федоренкоф В. Г.ф «Товарна продукціяф - це таф частина 

валовоїф продукції, якаф реалізована заф межі підприємстваф різним 

споживачам.ф Вона визначаєтьсяф в натуральнійф і вартіснійф (грошовій) 

формах.ф На кожномуф підприємстві вартістьф товарної продукціїф 

розраховується заф поточними цінамиф реалізації, рівеньф яких залежитьф від 

каналуф і строківф реалізації продукції,ф її якості,ф кон’юкури ринкуф та 

іншихф факторів. Грошовіф надходження відф продажу товарноїф продукції 

називаютьф грошовим доходомф або грошовоюф виручкою підприємства.ф Це 

важливийф показник господарськоїф діяльності, наф основі якогоф визначають 

прибутокф по кожнійф галузі іф підприємству вф цілому.  
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Заф інших однаковихф умов воноф матиме тимф більший прибуток,ф 

чим більшийф грошовий дохідф одержано відф реалізації продукції,ф і 

навпаки”ф [44]. 

Можнаф зробити   висновок,ф що наф ТОВ «ДІОСКУРС”ф в періодф з 

2021ф року поф 2025рік вирощувалиф 4 основніф види товарноїф продукції. 

Протягомф досліджуваних роківф найбільшу питомуф вагу уф структурі товарноїф 

продукції займаєф соняшник. Уф 2022 роціф товарна продукціяф рослинництва 

складалаф 52,96ф% від всієїф товарної продукціїф підприємства, 26,ф94% - 

товарнаф продукція тваринництва,ф а 20,ф10% складалиф послуги сільськогоф 

господарства. Уф 2022 роціф ТОВ «ДІОСКУРС”ф припинило займатисяф 

виробництвом продукціїф тваринництва іф повністю зосередилосяф на 

вирощуванніф продукції рослинництва.ф 

Рівень спеціалізаціїф найповніше характеризуєтьсяф питомою часткоюф 

окремих галузейф в структуріф товарної продукціїф підприємства. Вінф дає 

змогуф виявити тіф види продукції,ф з якимиф підприємство вступаєф в 

суспільнийф поділ праці.ф Спеціалізацію певноюф мірою «характеризуєф 

структура валовоїф продукції, структураф виробничих іф трудових затрат”ф [14, 

с.ф318]. 

Дляф визначення рівняф спеціалізації даногоф підприємства заф 

основними видамиф виробленої продукціїф за досліджуванийф період склалиф 

ранжируваний ряд.ф Зробимо наступнийф розрахунок заф формулою: 

 

K = 100 : (Σф ПВі (2іф - 1)), (2.ф1) 

 

деф ПВі - питомаф вага і-го видуф товарної продукціїф в загальномуф її 

об'єму;ф 

і – порядковийф номер окремихф видів продукціїф по їхф питомій вазіф 

в ранжируваномуф ряді. 

Наф основі табл.ф 2.1ф проведемо розрахункиф та побудуємоф 

ранжируваний рядф питомої вагиф окремих видівф продукції ТОВф 

«ДІОСКУРС » уф динаміці заф 2021 -2025ф роки. 
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Таблицяф 2.1ф 

Ранжируваний рядф питомої вагиф окремих видівф продукції ТОВф 

«ДІОСКУРС », % 
 

Рікф 1 3ф 5 7ф 9 11ф 13 15ф 17 19ф 21 23ф 25 

2021ф 61,12ф 30,18ф 24,64ф 13,62ф 9,05ф 8,90ф 7,12ф 5,73ф 2,06ф 1,12ф 0,09ф 0,06ф - 

2022 69,ф29 34,ф32 28,ф59 19,ф98 14,ф03 11,ф15 8,ф90 6,ф87 2,ф12 1,ф68 0,ф05 0,ф05 - 

2023ф 57,91ф 38,83ф 38,18ф 30,59ф 13,33ф 7,22ф 6,36ф 3,26ф 1,01ф 0,03ф 0,01ф 0,01ф - 

2024 66,ф20 49,ф41 30,ф45 24,ф11 12,ф63 6,ф04 3,ф84 3,ф35 0,ф30 0,ф29 0,ф01 0,ф01 0,ф01 

2025ф 56,11ф 40,48ф 35,28ф 35,08ф 12,45ф 6,00ф 4,68ф 3,41ф 2,38ф 0,67ф 0,05ф - - 

Проаналізувавши даніф   табл.   2.ф1.   можнаф   зробити   висновок,ф   що   

ТОВф «ДІОСКУРС» маєф середній рівеньф спеціалізації. Так,ф розрахункове 

значенняф коефіцієнта спеціалізаціїф складає: 2021рік-0,26;ф   2022рік -0,ф28; 

2023ф рік - 0,ф28; 2024рікф - 0,25;ф 2025 рікф - 0,28.ф Міра забезпеченостіф 

трудовими ресурсамиф впливає наф перебіг виробництваф [15, с.ф202]. 

Зокрема,ф від забезпеченостіф підприємства персоналомф та ефективностіф 

використання його,ф залежить обсягф і вчаснеф виконання всіхф робіт, обсягф 

використання обладнання,ф машин, механізмівф і якф результат- обсягф 

виробництва продукції,ф її собівартість,ф прибуток таф інші економічніф 

показники Аналізф динаміки трудовихф ресурсів таф ефективність їхф 

використання вф ТОВ «ДІОСКУРСф » наведені вф табл. 2.ф2. 

Таблицяф 2.2ф 

Аналіз динамікиф трудових ресурсівф ТОВ «ДІОСКУРС”ф та ефективністьф 

їх 

використанняф за 2021ф -2025 рокиф 
 

 

Показник 

 

2021ф р. 

 

2022ф р. 

 

2023ф р. 

 

2024ф р. 

 

2025ф р. 
Відношенняф 

2025р.доф 

2021 р.,ф% 

Валова 

продукція,ф тис. 

грн.ф 

 

61429,5ф 

 

70659,4ф 

 

87017,8ф 

 

87017,5ф 

 

177353,1ф 

 

250,99ф 

в т.фч. вф 

рослинництві 

40421,ф2 48962,ф1 50393,ф5 135761,ф0 99507,ф2 204,ф,36 

вф тваринництві 12133,ф6 20259,ф2 33791,ф0 62441ф 71800 355,ф46 

Середньорічнаф 

кількість 

працівників,ф 

чол. – всього:ф 

 
170 

 
227ф 

 
186 

 
363ф 

 
410 

 
180,ф62 

вф т.ч.ф в 112ф 136 175ф 219 246ф 180,88ф 

рослинництві       

вф тваринництві 58ф 91 11ф 144 164ф 180,22ф 
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Кількість виробленоїф валової продукціїф на 1ф працівника зменшилась,ф 

тому щоф тенденція зменшенняф валової продукціїф в постійнихф цінах 

відбулосьф швидше, ніжф зменшення кількостіф працівників. 

Проаналізувавшиф дані табл.ф 2.2ф можна зробитиф висновок, щоф у 

2025ф році відбулосяф зростання валовоїф продукції наф 150,99ф%, також 

зрослаф середньорічна кількістьф працівників наф 183 чоловік,ф або наф 

80,62ф%. 

За данимиф табл. 2.ф2. побудуємоф графік (рис.ф 2.2).ф 
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Рис. 2.ф2. Динамікаф валової продукціїф ТОВ 

«ДІОСКУРСф » за 2021-2025 роки,ф тис. 

грн.ф 

Рис. 2.ф2. відображаєф позитивну тенденціюф зростання валовоїф 

продукції підприємства.ф У звітномуф році досліджуванеф господарство 

порівняноф з базиснимф роком, виробилоф валової продукціїф більше ніжф у 2ф 

рази. Цеф означає, щоф підприємство раціональноф використало наявніф 

ресурси дляф отримання прибутку.ф Аналіз динамікиф основних іф оборотних 

засобів,ф рівень забезпеченостіф та ефективністьф їх використанняф на 

підприємствіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф наведена уф табл. 2.ф3. 
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Таблицяф 2.3ф 

Аналіз динамікиф основних іф оборотних засобівф ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

рівень забезпеченостіф та ефективністьф їх використанняф за 2021-2025 

рокиф 

 
Показник 

 
2021ф р. 

 
2022ф р. 

 
2023ф р. 

 
2024ф р. 

 
2025ф р. 

Відношенняф 

2025 р.фдо 

2021ф р.,% 

1ф 2 3ф 4 5ф 6 7ф 

Середньорічна 

вартістьф основних 

фондів,ф тис.грн.ф 

 

205413,00ф 

 

258316,00ф 

 

253593,00ф 

 

64919,00ф 

 

810225,00ф 

 

313,66ф 

Середньорічна 

вартістьф 

оборотних фондів,ф 

тис.грн.ф 

 
317521,00ф 

 
354916,00ф 

 
418985,00ф 

 
116406,50ф 

 
164499,00ф 

 
46,35ф 

1 2ф 3 4ф 5 6ф 7 

Фондозабезпеченіф 

сть вф розрахунку 

наф 100 гаф с.-г.ф 

угідь, тис.ф грн. 

 
116,ф24 

 
127,ф32 

 
132,ф32 

 
130,ф73 

 
191,ф89 

 
150,ф72 

Фондоозброєністьф 

праці вф розрахунку 

наф 1 

середньорічногоф 

працівника, тис.ф 

грн. 

 

 
37,ф61 

 

 
46,ф73 

 

 
39,ф13 

 

 
56,ф27 

 

 
54,ф49 

 

 
116,ф61 

Фондовіддачаф в 

розрахункуф на 

100ф 

грн. основнихф 

фондів, грн.ф 

 
341,11ф 

 
324,91ф 

 
486,44ф 

 
364,31ф 

 
522,19ф 

 
160,72ф 

Фондомісткість 

100ф грн. валовоїф 

продукції, грн.ф 

 

37,43ф 

 

30,78ф 

 

20,56ф 

 

27,45ф 

 

19,15ф 

 

62,22ф 

Вартість 

оборотнихф фондів 

вф розрахунку наф 

100 гаф с.-г.ф угідь, 

тис.фгрн. 

 
 

109,ф56 

 
 

111,ф09 

 
 

132,ф20 

 
 

130,ф84 

 
 

231,ф08 

 
 

208,ф01 

 
Проаналізувавшиф дані табл.ф 2.3,ф можна зробитиф висновок, щоф 

фондозабезпеченість вф розрахунку наф 100 гаф с.г.ф угідь уф звітному роціф 

порівняно зф базисним, зрослаф майже наф 51%. Фондовіддачаф в розрахункуф 

на 100ф грн. основнихф фондів такожф підвищилася наф майже наф 61%. 

Загаломф у 2025ф році, порівняноф з 2021ф роком, відбулосяф зростання 

ефективностіф використання основнихф і оборотнихф засобів. 
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Заф даними табл.ф 2.3ф побудуємо графікф (рис. 2.ф3). 
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Фондовіддача вф розрахунку наф 100 грн.ф основних фондів,ф грн. 

 

  Полиномиальнаяф (Фондовіддача вф розрахунку наф 100 грн.ф основних фондів,ф грн.) 

 

Рис.ф 2.3.ф Динаміка фондовіддачіф в розрахункуф на 100ф грн. ТОВф 

«ДІОСКУРС» заф 2021 -2025ф роки, грн.ф 

Рис. 2.ф3. відображаєф позитивну динамікуф показника фондовіддачіф в 

розрахункуф на 100ф грн. Фондовіддачаф виражає ефективністьф використання 

засобівф праці, тобтоф показує, скількиф виробляється готовоїф продукції наф 

одиницю основнихф виробничих фондів.ф Побудувавши лініюф тренду 

визначено,ф що заф незмінних умов,ф підприємство підвищуватимеф рівень 

фондовіддачіф в майбутньому.ф 

Характеристика роботиф підприємства проводитьсяф на основіф 

комбінованого аналізуф остаточних підсумківф його ефективності.ф Економічна 

сутьф ефективності підприємстваф полягає уф тому, щобф на кожнуф одиницю 

витратф дійти істотногоф збільшення прибутку.ф Кількісно вонаф вимірюється 

співставленнямф двох величин:ф отриманого вф процесі виробництваф 

результату іф витрат живоїф праці наф його досягнення.ф 

На основіф табл. 2.ф4 проаналізуємоф динаміку основнихф показників 

виробничоф 

– господарської діяльностіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф у динаміціф за 2021ф - 

2025 роки.ф 

522,19 
486,44 

341,11 
324,91 

364,31 

y = 4,6071x2 + 12,513x + 319,57 

R² = 0,5056 
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Таблиця 2.ф4 

Аналізф динаміки основнихф показників виробничо-господарської діяльностіф 

ТОВ « ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 рокиф 
 

Показник 
 

2021ф 

р. 

 

2022ф р. 

 

2023ф р. 

 

2024ф р. 

 

2025ф р. 
Відношення

ф 2025р. 

доф 

2021р., % 

Приходитьсяф 

на 100ф га с/г 

угідь,ф 

тис.грн.ф 
- основних засобівф 

 
122,14ф 

 
127,32ф 

 
132,32ф 

 
130,73ф 

 
191,89ф 

 
150,72ф 

Вироблено 

валовоїф продукції 

вф співвставних 

цінах,ф тис.грнф в 

розрахункуф на: 

- 100ф га с/г угідьф 

- 1 

середньорічногоф 

робітника 

 

 

 

 

390,ф52 

 

136,ф29 

 

 

 

 

418,ф74 

 

153,ф68 

 

 

 

 

381,ф97 

 

112,ф94 

 

 

 

 

422,ф06 

 

181,ф66 

 

 

 

 

464,ф18 

 

131,ф81 

 

 

 

 

110,ф85 

 

85,ф76 

Урожайністьф 
ц/га:ф 
- Зернових 

таф 

зернобобових 

- Соняшникаф 

 
30,14ф 

25,16ф 

 
20,75ф 

27,47ф 

 
33,67ф 

23,85ф 

 
25,98ф 

28,19ф 

 
34,53ф 

29,65ф 

 
166,41ф 

112,47ф 

Рівень 
рентабельності,ф % 

52,14ф 72,23ф 13,77ф 19,99ф 57,44ф 5,3ф в.пф 

 
Метою аналізуф виробничо-господарськоїф діяльності єф оцінювання 

рівняф ефективності застосуванняф виробничих ресурсівф для виробництваф і 

реалізаціїф продукції, виявленняф ефективності операційноїф діяльності 

підприємства.ф 

Проаналізувавши даніф табл. 2.ф4. можнаф зробити висновок,ф що уф 

звітному році,ф порівняно зф базисним, відбулосяф зростання обсягуф 

виробленої валовоїф продукції вф розрахунку наф 100 гаф с.г.ф угідь майжеф на 

11ф%. Загальний рівеньф рентабельності ТОВф «ДІОСКУРС» уф 2025 році,ф 

порівняно зф 2021р. збільшивсяф на 5,ф3 в.фп. Цеф вказує наф те що,ф 

підприємству здійснюєф свою діяльністьф ефективно. 

Заф даними таблф 2.4.ф побудуємо динамікуф рівня рентабельностіф 

(рис. 2.ф4). 
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Рис. 2.ф4. Динамікаф рівня рентабельностіф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф за 2021ф -2025 роки,ф % 

 

Рис. 2.ф4. відображаєф позитивну динамікуф рівня рентабельностіф 

підприємства, починаючиф з 2021ф року. Рентабельністьф – це якісний,ф 

вартісний показник,ф що характеризуєф рівень віддачіф витрат абоф ступень 

використанняф ресурсів, щоф є вф наявності, вф процесі виробництваф і 

реалізаціїф продукції. 

 

 
2.2. Аналізф фінансово-економічногоф стану ТОВф «ДІОСКУРС» 

 

 
Стійкістьф фінансового стануф підприємства залежитьф від вірногоф і 

раціональногоф вкладення фінансовихф ресурсів вф активи, томуф для йогоф 

оцінки потрібноф здійснити дослідженняф структури майнаф і джерелаф його 

утворення,ф знайти підставиф змін складовихф майна іф джерел. «Насампередф 

особлива увагаф при цьомуф приділяється виявленнюф причин, щоф не дужеф 

добре впливаютьф на фінансовийф стан підприємства.ф 

72,23 

57,44 

52,14 

19,99 

13,77 
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Фінансовий станф являє собоюф сукупність групф показників, такихф як 

показникиф майнового стану,ф рентабельності, діловоїф активності, 

фінансовоїф стійкості, ліквідності”ф [16, с.ф614]. 

Аналізф майна підприємстваф здійснюється наф основі бухгалтерськогоф 

балансу підприємстваф за формоюф №1. Аналізф проводиться шляхомф 

порівняння данихф загальної вартостіф майна підприємстваф (валюти балансу)ф 

на початокф і кінецьф звітного періоду.ф При цьомуф «зменшення валютиф 

балансу заф звітний періодф свідчить проф скорочення підприємствомф 

господарської діяльності,ф що призводитьф до йогоф неплатоспроможності» 

[18,ф с.152].ф 

На основіф табл. 2.ф5. проведемоф аналіз динамікиф основних 

показниківф фінансового стануф ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 роки.ф 

Таблиця 2.ф5 

Аналізф динаміки показниківф майнового стануф ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 

2021ф - 2025 рокиф 

 

 

Показник 

 

2021р.ф 

 

2022р. 

 

2023ф р. 

 

2024ф р. 

 

2025ф р. 
Відношенняф 

2025 р.ф до 

2021р.,ф% 

Часткаоборотнихф 

виробничих фондівф 

0,141ф 0,137ф 0,516ф 0,504ф 0,169ф 128,17ф 

Часткаосновнихф 

засобів вф активах 

0,ф051 0,ф059 0,ф058 0,ф061 0,ф060 95,ф11 

Коефіцієнтф зносу 

основнихф засобів 

0,ф789 0,ф780 0,ф767 0,ф761 0,ф763 99,ф24 

Коефіцієнтф оновлення 

основнихф засобів 

0,ф229 0,ф220 0,ф233 0,ф239 0,ф237 102,ф51 

Часткаф оборотних 

виробничихф активів 

0,ф018 0,ф009 0,ф033 0,ф036 0,ф013 164,ф57 

Часткаф оборотних 

виробничихф фондів вф 

обігових коштахф 

 

0,148ф 

 

0,137ф 

 

0,516ф 

 

0,504ф 

 

0,169ф 

 

128,17ф 

Коефіцієнт 

мобільностіфактивів 

 

0,ф059 

 

0,ф067 

 

0,ф069 

 

0,ф077 

 

0,ф083 

 

130,ф76 

 

Проаналізувавшиф дані табл.ф 2.5ф можна зробитиф висновок, щоф 

частка оборотнихф виробничих фондівф у звітномуф році, порівняноф з 

базисним,ф збільшилась наф 28,17ф%, частка основнихф засобів вф активах 

зменшиласьф на 5ф%, рівень фізичногоф і моральногоф зносу основнихф фондів 

уф 2025 роціф у 
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порівнянніф з 2021ф роком, незначноф зменшився наф 0,76ф%. Частка 

обіговихф кошів уф виробничій сферіф зросла наф 64,57ф%, частка мобільнихф 

активів наф 30,76ф% у 20229ф році, щоф характеризує діяльністьф підприємства 

зф позитивного бокуф та вказуєф на їїф раціональність. 

Заф даними табл.ф 2.5.ф побудуємо графікф частки оборотнихф 

виробничих фондівф в обіговихф коштах (рис.ф 2.5).ф 

 

 

0,6ф 

 

0,5ф 

 

0,4ф 

 

0,3ф 

 

0,2ф 

 

0,1ф 

 

0 

2021ф р. 2022ф р. 2023ф р. 2024ф р. 2025ф р. 

 

Рис.ф2.5.ф Динаміка часткиф оборотних виробничихф фондів вф 

обігових коштахф ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 2021ф -2025 роки,ф 

% 

 

Рис. 2.ф5 відображаєф неоднозначну динамікуф частки оборотнихф 

виробничих фондівф в обіговихф коштах, такф у 2023ф році відбулосяф 

зростання даногоф показника, аф починаючи зф 2024 рокуф – зниження. 

Наступнаф група показниківф ділової активностіф показує 

результативністьф основної діяльностіф підприємства, щоф характеризується 

швидкістюф обертання фінансовихф ресурсів підприємства.ф Дослідження 

здійснюєтьсяф за допомогоюф коефіцієнтів оборотності.ф Нормативного 

значенняф показників неф існує, томуф що чимф швидше обертаютьсяф ресурси 

підприємства,ф тим результативнішеф вони використовуються.ф Підвищений 

рівеньф коефіцієнтів обертанняф активів говоритьф про достатнюф 

завантаженість таф високу ефективністьф використання виробничихф 

потужностей, зменшенняф в структуріф оборотних коштівф 

0,516 0,504 

0,141 
0,169 

0,137 
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дебіторської заборгованостіф та запасів.ф Ефективність управлінняф 

підприємством визначаєтьсяф швидкістю прискоренняф обертання ресурсів,ф 

що маєф знаходити своєф відображення уф зростанні належнихф показників. 

Сталийф фінансовий станф підприємства вф ринкових умовахф значною міроюф 

обумовлюється йогоф діловою активністю.ф 

На основіф табл. 2.ф6  проведемоф аналіз показниківф ділової активностіф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 роки.ф 

Таблиця 2.ф6 

Аналізф динаміки показниківф ділової активностіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

за 2021-2025 рокиф 
 

 
Показник 

 
2021ф 

р. 

 
2022ф 

р. 

 
2023р.

ф 

 
2024р. 

 
2025ф 

р. 

Відношення

ф 2025 р.ф 

до 

2021ф р.,% 

Оборотністьф 

активів, 

ресурсовіддачаф 

0,974ф 0,948ф 0,900ф 0,789ф 0,846ф 88,92ф 

Коефіцієнт 

оборотностіф 
обігових коштівф 

18,104

ф 

17,891

ф 

14,874

ф 

11,723

ф 

8,046ф 44,97ф 

Період одногоф обороту 
обіговихф коштів 

17ф 20 24ф 30 44ф 222,37

ф 

Коефіцієнт 

оборотностіф 
запасів 

1,ф248 1,ф897 5,ф724 4,ф984 13,ф21

0 

696,ф5

1 

Періодф одного 
оборотуф 
запасів, днів.ф 

89 189ф 62 72ф 27 14,ф36 

Періодф 

погашення 

кредиторськоїф 
заборгованості, днівф 

 

1,841ф 

 

2,490ф 

 

3,471ф 

 

3,848ф 

 

0,372ф 

 

14,93ф 

Коефіцієнт 

оборотностіф власного 

капіталуф 

0,141ф 0,169ф 0,182ф 0,215ф 0,187ф 110,58

ф 

 

Ділова активністьф підприємства проявляєтьсяф через «розширенняф 

ринків збутуф продукції, підтриманняф ділової репутаціїф (іміджу), вихідф на 

ринокф праці іф капіталу тощо”ф [20, с.ф490]. 

Проаналізувавшиф дані табл.ф 2.6ф можна зробитиф висновок, щоф у 

звітномуф році коефіцієнтф оборотності обіговихф коштів знизивсяф на 55ф% 

даний показникф виражає, скількиф разів заф період обертаєтьсяф капітал, 
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вкладенийф в активиф підприємства. Зниженняф даного показникаф означає 

зменшенняф ефективності використанняф наявних грошовихф ресурсів наф 

підприємстві. Коефіцієнтф оборотності власногоф капіталу підвищивсяф майже 

наф 11%, щоф свідчить проф ефективність йогоф використання. Періодф одного 

оборотуф обігових коштівф підвищився вф 2 рази,ф що говоритьф про 

уповільненняф обертання оборотнихф активів підприємства.ф Коефіцієнт 

оборотностіф запасів підвищивсяф у 7ф разів, цеф вказує наф ефективну 

роботуф із запасамиф у виробничійф діяльності господарства.ф Період одногоф 

обороту запасівф зменшився майжеф на 86ф%, що тежф є позитивноюф рисою. 

Цеф свідчить проф добрий станф матеріального забезпеченняф для 

виробництва,ф але зростанняф та прискоренняф обороту запасівф необхідно 

підвищувати,ф щоб отриматиф доходи відф вкладеного капіталу.ф 

За данимиф табл. 2.ф6 побудуємоф графік коефіцієнтаф оборотності 

власногоф капіталу (рис.ф 2.6).ф 

 
 

0,25ф 

 

 
0,2ф 

 

 

0,15ф 

 

 

0,1ф 
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0 
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Рис.ф 2.6.ф Динаміка коефіцієнтаф оборотності власногоф 

капіталу ТОВф «ДІОСКУРС » заф 2021 -2025ф роки 

 

Показникиф рентабельності представляютьф собою вартісніф показники 

ефективностіф виробництва, якіф характеризують обсягф використання 

активівф і інтенсивністьф віддачі капіталуф у процесіф виробництва 

0,215 

0,182 0,187 

0,169 

0,141 
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Наф основі табл.ф 2.7ф проведемо аналізф динаміки показниківф рентабельності 

ТОВф «ДІОСКУРС » заф 2021 -2025ф роки. 

Таблицяф 2.7ф 

Аналіз динамікиф показників рентабельностіф ТОВ «ДІОСКУРСф » 

за 2021-2025 рокиф 
 

 

Показник 

 

2021р.ф 

 

2022р. 

 

2023ф р. 

 

2024ф р. 

 

2025ф р. 
Відхиленняф 

2025 р.ф до 

2021р.,ф(+;-) 

Рентабельність активів 

за прибутком від 

звичайноїф діяльності 

 
0,ф00671 

 
0,ф00943 

 
0,ф01689 

 
0,ф00210 

 
0,ф00985 

 
0,ф0042 

Рентабельністьф 

капіталу (активів)ф за 

чистимф прибутком 

 

0,ф01417 

 

0,ф01959 

 

0,ф00541 

 

0,ф00961 

 

0,ф03732 

 

0,ф02 

Рентабельністьф 

власного капіталуф 

0,00391ф 0,00349ф 0,00110ф 0,00262ф 0,00989ф 0,01ф 

Рентабельність 

виробничихф фондів 

0,ф03425 0,ф04843 0,ф01200 0,ф02167 0,ф13425 0,ф09 

Рентабельністьф 

реалізованої продукції 

за прибуткомф від 

реалізаціїф 

 
 

0,51842ф 

 
 

0,52450ф 

 
 

0,52335ф 

 
 

0,50517ф 

 
 

0,67225ф 

 
 

0,15ф 

Рентабельність 

реалізованоїф продукції 

зафприбутком відф 

операційної діяльностіф 

 

 
0,04741ф 

 

 
0,05630ф 

 

 
0,09306ф 

 

 
0,04431ф 

 

 
0,04427ф 

 

 
-0,01ф 

Рентабельність 

реалізованоїф 

продукції заф чистим 

прибуткомф 

 
0,01817ф 

 
0,02066ф 

 
0,00602ф 

 
0,01219ф 

 
0,04427ф 

 
0,02ф 

Коефіцієнт 

реінвестуванняф 

12,61610ф 10,64706ф 39,23529ф 21,212ф 5,487ф -5,16ф 

Період окупностіф 

капіталу 

254ф 289 916ф 477 102ф -187,63ф 

Період окупностіф 

власного капіталуф 

312 286ф 912 382ф 101 -185,ф15 

 

Проаналізувавшиф дані табл.ф 2.7ф можна зробитиф висновок, щоф 

рентабельність власногоф капіталу уф звітному році,ф порівняно зф базисним, 

зрослаф на 0,ф01%, щоф є позитивноюф зміною дляф підприємства. 

Рентабельністьф реалізованої продукціїф за прибуткомф від реалізаціїф також 

зрослаф на 0,ф15%.  



 
38 

Тобто,ф вироблена продукціяф підприємством користуєтьсяф попитом іф 

приносить дохід.ф Це означає,ф що діяльністьф підприємства єф рентабельною. 

Оцінкаф фінансової стійкостіф підприємства маєф на метіф об'єктивний 

аналізф величини таф структури активівф і пасивівф підприємства іф визначення 

наф цій основіф міри йогоф фінансової стабільностіф й незалежності,ф а такожф 

відповідності фінансово-господарської діяльностіф підприємства цілямф його 

статутноїф діяльності, щоф спостерігається уф табл. 2.ф8. 

Такимф чином, згідноф Поліщук В.ф – «Фінансова стійкістьф 

підприємства - цеф здатність суб'єктаф господарювання функціонуватиф і 

розвиватися,ф зберігати рівновагуф своїх активівф і пасивівф у мінливомуф 

внутрішньому іф зовнішньому середовищі,ф що гарантуєф його 

платоспроможністьф та інвестиційнуф привабливість уф довгостроковій 

перспективіф в межахф допустимого рівняф ризику. Показникиф фінансової 

стійкостіф характеризують стабільністьф фінансового стануф підприємство, 

якаф забезпечується високоюф часткою власногоф капіталу вф загальній суміф 

використовуваних фінансовихф засобів» [21,ф с.70-73]. 

Таблицяф 2.8ф 

Аналіз динамікиф показників фінансовоїф стійкості 

ТОВф «ДІОСКУРС» заф 2021 -2025ф роки 

 
Показникф 

 
2021 р.ф 

 
2022 р.ф 

 
2023 р.ф 

 
2024 р.ф 

 
2025 р.ф 

Відношення 

2025ф р. доф 

2021 р.,ф% 

1 2ф 3 4ф 5 6ф 7 

Власніф обігові коштиф 

(робочий, 

функціонуючийф 

капітал) 

 
314537ф 

 
354916 

 
483054ф 

 
150384 

 
178614ф 

 
50,33ф 

Коефіцієнт 

забезпеченняф 

оборотнихактивівф 

власними коштамиф 

 
0,751ф 

 
0,834ф 

 
0,939ф 

 
1,779ф 

 
0,950ф 

 
113,98ф 

Маневреність 

робочогоф капіталу 

0,ф184 0,ф158 0,ф549 0,ф569 0,ф178 112,ф45 

Маневреністьф власних 

обіговихф коштів 

0,ф003 0,ф005 0,ф006 0,ф011 0,ф015 270,ф42 
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Продовженняф таблиці 2.ф8 

Коефіцієнтф 

забезпечення 

власнимиф обіговими 

коштамиф запасів 

 
4,ф263 

 
6,ф319 

 
1,ф821 

 
3,ф533 

 
5,ф620 

 
88,ф93 

1ф 2 3ф 4 5ф 6 7ф 

Коефіцієнт покриттяф 

запасів 

0,ф745 0,ф993 1,ф084 1,ф771 1,ф058 106,ф54 

Коефіцієнтф фінансової 

незалежностіф 

 

0,898ф 

 

0,990ф 

 

0,996ф 

 

0,801ф 

 

0,996ф 

 

100,62ф 

Коефіцієнт 

фінансовоїф залежності 

1,ф003 1,ф010 1,ф004 1,ф248 1,ф004 99,ф39 

Коефіцієнтф 

маневреності 

власногоф капіталу 

 

0,ф042 

 

0,ф050 

 

0,ф060 

 

0,ф159 

 

0,ф073 

 

145,ф46 

Коефіцієнтф 

концентрації 

позиковогоф капіталу 

 

0,ф008 

 

0,ф010 

 

0,ф004 

 

0,ф008 

 

0,ф004 

 

38,ф27 

Коефіцієнтф фінансової 

стабільностіф 

(коефіцієнт 

фінансування)ф 

 
 

98,705ф 

 
 

100,00ф 

 
 

254,197ф 

 
 

97,822ф 

 
 

262,917ф 

 
 

262,92ф 

Коефіцієнт 

фінансовоїф стійкості 

0,ф989 0,ф990 0,ф996 0,ф801 0,ф996 100,ф62 

 

Проаналізувавшиф    дані    табл.ф    2.8ф    можна    зробитиф    висновок,    

щоф ТОВ «ДІОСКУРС”ф є фінансовоф стійким підприємством,ф що зф кожним 

рокомф закріплює своїф фінансові показники.ф Аналіз фінансовоїф стійкості 

показавф наявність уф підприємства можливостейф по залученнюф додаткових 

позиковихф засобів, здатністьф погасити поточніф зобов’язання заф рахунок 

активівф різного ступеняф ліквідності. 

Ліквідністьф – це платоспроможністьф постачальника таф «його 

здатністьф забезпечити своєчаснеф виконання борговихф зобов’язань» [22,ф 

с.384].ф 

Динаміка показниківф ліквідності підприємстваф наведена вф табл. 2.ф9. 
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Таблицяф 2.9ф 

Аналіз динамікиф ліквідності ТОВф ДІОСКУРС»   заф 2021 -2025ф роки 

 

Показникиф 

 

2021 р.ф 

 

2022 р.ф 

 

2023 р.ф 

 

2024 р.ф 

 

2025 р.ф 
Відношення 

2025ф р. доф 

2021р. 

1ф 2 3ф 4 5ф 6 7ф 

Коефіцієнт поточноїф 

ліквідності 

7,ф81 6,ф02 16,ф37 8,ф72 20,ф20 335,ф52 

Коефіцієнт швидкої 

ліквідностіф 

4,52ф 5,22ф 7,93ф 4,33ф 16,78ф 321,15ф 

Коефіцієнт абсолютноїф 

ліквідності 

0,ф03 0,ф02 0,ф09 0,ф17 0,ф28 1034,ф17 

Співвідношенняф 

короткострокової 

дебіторськоїф та 

кредиторськоїф заборгованості 

 
 

0,ф40 

 
 

0,ф49 

 
 

1,ф23 

 
 

0,ф35 

 
 

0,ф87 

 
 

177,ф82 

 

Проаналізувавшиф   дані   табл.ф 2.9ф   можна   зробитиф   висновок,   

щоф     ТОВ «ДІОСКУРС”ф являється ліквіднимф та платоспроможним.ф Це 

означає,ф що підприємствоф має змогуф вчасно таф в повномуф обсязі 

розрахуватисяф за своїмиф зобов’язаннями. Заф даними табл.ф 2.9ф побудуємо 

графікф (рис 2.ф7). 
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Рис.ф 2.7.ф Динаміка коефіцієнтаф швидкої ліквідностіф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф за 2021ф -2025 рокиф 

На рис.ф 2.7ф спостерігається неоднозначнаф тенденція зростанняф 

коефіцієнта швидкоїф ліквідності, такф у зростанняф даного показникаф 

відбулося уф 2023 таф 2025 роках.ф У 2025ф зростання булоф стрімким, більшф 

ніж уф половину. 

16,783 

7,934 

4,522 
5,226 

4,333 
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2.3. Аналізф інвестиційної привабливостіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

 
 

Здійснення аналізуф інвестиційного потенціалуф підприємства єф 

відповідальним крокомф з формуванняф сукупності заходів,ф пов’язаних зф 

підвищенням інвестиційногоф потенціалу підприємства.ф Результати такогоф 

оцінювання вф насамперед потрібніф для потенційногоф інвестора, якийф 

планує вкладатиф кошти вф те чиф інше підприємство.ф Для самогоф 

підприємства цеф є важливийф показник ефективностіф його господарськоїф 

діяльності. Слідф зазначити, щоф за допомогоюф оцінювання можнаф визначити 

економічнийф і фінансовийф потенціали підприємств-конкурентів 

сільськогосподарськоїф галузі. 

Прибутокф ТОВ «ДІОСКУРС”ф утворюється зф надходжень відф 

господарської діяльностіф після покриттяф матеріальних таф прирівняних доф 

них витрат,ф сплати податківф та зборівф до бюджетуф і витратф по оплатіф 

праці. Зф балансового прибуткуф сплачуються відсоткиф по кредитахф банку, 

аф також вносятьсяф передбачені законодавствомф Україні податкиф та іншіф 

платежі доф бюджету. Проаналізуємоф наявність таф структуру майновоїф бази 

підприємстваф ТОВ «ДІОСКУРС”.ф 

Дані таблиціф додатку Вф свідчать проф те, щоф загальна вартістьф майна 

підприємстваф протягом 2021ф - 2025 рр.ф збільшилась наф 2457 тис.ф грн. 

(25,ф1%). Такіф зміни відбулисьф за рахунокф зміни власногоф капіталу. Такф в 

2022ф р. вф порівнянні зф 2021 р.ф вартість власногоф капіталу збільшиласьф на 

2585ф тис. грн.ф (131,5ф%) тис. грн.ф В тойф же часф не зміниласяф сума 

резервногоф капіталу, якаф так іф становить 1549ф тис. грн.ф Статутний 

(пайовий)ф капітал зменшивсяф на 700ф тис. грн.,ф що уф відсотковому 

значенніф становить – 22,ф8%. Кредиторськаф заборгованість вф 2025 р.ф в 

порівняноф з 2021ф р. зменшиласьф на 128ф тис. грн.ф 

На основіф даних додаткуф В побудуємоф графік (рис.ф 2.8).ф 
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Рис.2.ф8. Динамікаф кредиторської заборгованостіф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 роки,ф тис.грн.ф 

 

Рис. 2.ф8 відображаєф позитивну динамікуф зміни обсягуф кредиторської 

заборгованості,ф починаючи зф 2023 року,ф підприємство знижувалоф обсяги 

позиковихф коштів, цеф означає, щоф ТОВ «ДІОСКУРС”ф вистачало власнихф 

коштів дляф виробництва продукції,ф це, безумовно,ф є позитивноюф зміною 

уф діяльності підприємства.ф 

Кошти, щоф використовуються дляф формування капіталуф підприємства, 

маютьф свою ціну,ф її величинаф або вартістьф капіталу, певноюф мірою 

визначаєтьсяф наявністю уф підприємства можливостейф вибору джерелф 

фінансування. Окреміф види залученихф коштів (кредитиф банку, 

кредиторськаф заборгованість) маютьф для підприємстваф абсолютно різнуф 

вартість. Розглянемоф динаміку таф структуру позиковихф коштів ТОВф 

«ДІОСКУРС» на.ф Проаналізувавши даніф можна зробитиф висновок, щоф 

товариство використовуєф у своїйф діяльності тількиф поточні позиковіф 

кошти. Уф складі позиковихф коштів найбільшуф питому вагуф має 

кредиторськаф заборгованість, якаф в 2025р.ф в порівнянніф з 2021ф р. 

зменшиласьф на 128ф тис. грн.ф (61,8ф%). Короткострокові кредитиф

 банків  таф довгострокові зобов’язанняф 

676 

207 
172 

48 
79 
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підприємством неф залучалися. Наф підприємстві вф 2025 р.ф в порівнянніф з 

2021ф р. знизиласяф заборгованість заф іншими зобов’язаннямиф - на 89ф тис. 

грн.ф (74,2ф%). У тойф же часф спостерігається зменшенняф заборгованості заф 

поточними зобов’язаннями:ф розрахунки зф бюджетом - наф 9 тис.ф грн., зіф 

страхування таф з оплатиф й зовсімф відсутня заборгованість.ф Зменшення 

кредиторськоїф заборгованості вф цілому вф 2025 р.ф в порівнянніф з 2021ф р. 

наф 302 тис.ф грн. (73,ф1%) заслуговуєф позитивної оцінки.ф 

Фінансування дляф розширення іф розвитку підприємстваф проводиться 

заф рахунок запозиченихф та власнихф обігових коштів.ф Таким чином,ф «для 

оцінкиф реального ступеняф ліквідності підприємстваф спочатку необхідноф 

здійснити аналізф ліквідності балансу.ф Ліквідність балансуф залежить відф 

ступеня відповідностіф величини наявнихф платіжних коштівф величині 

борговихф зобов`язань.ф Для визначенняф ліквідності балансуф необхідно 

порівнятиф підсумки зф кожної групиф активів іф пасивів» [23,ф с.11-25]. 

Балансф вважається абсолютноф ліквідним, якщоф виконуються умови:ф 

А1≥П1;ф А2≥П2;ф А3≥П3;ф А4≤П4.ф 

Окрім цього,ф у даномуф випадку, можнаф процитувати Кучерукф Т.Ю.ф 

– «якщо виконуютьсяф перші триф нерівності, тобтоф поточні активиф 

перевищують зовнішніф зобов’язання підприємства,ф то обовф`язково 

виконуєтьсяф остання нерівність.ф Це означаєф наявність уф підприємства 

власнихф оборотних коштів,ф тобто дотримуєтьсяф мінімальна умоваф 

фінансової йогоф стійкості. Недотриманняф будь якоїф із першихф трьох 

нерівностейф означає, щоф ліквідність балансуф більшою абоф меншою міроюф 

відрізняється відф абсолютної» [24,ф с.640].ф 

Аналіз ліквідностіф балансу полягаєф в порівнянніф коштів заф активом, 

згрупованихф за ступенемф спадної ліквідності,ф з короткостроковимиф 

зобов'язаннями заф пасивом, щоф групуються заф ступенем терміновостіф 

їхнього погашення.ф Аналіз ліквідностіф балансу підприємстваф ТОВ 

«ДІОСКУРС” розглянемо вф табл. 2.ф10. 
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Таблицяф 2.10ф 

Аналіз ліквідностіф балансу ТОВф «ДІОСКУРС» заф 2021 – 2025ф рр. 
 

 
Активф 

Роки  
Пасивф 

Роки Платіжнийф надлишок 

абоф нестача 

2021ф р. 2025ф р. 2021ф р. 2025ф р. 2021ф р. 2025ф р. 

А1ф 2774,00ф 3339,00ф П1 207,ф00 79ф 2567,00ф 3260,00ф 

А2 99,ф00 1746,ф00 П2ф 0 0ф 99,00ф 1746,00ф 

А3 2626,ф00 3836,ф00 П3ф 0 0ф 2666,00ф 3836,00ф 

А4 4278,ф00 3313,ф00 П4ф 9570,00ф 12155,00ф -5292,00ф 8842,00ф 

Баланс 9777,ф00 12234,ф00 Балансф 9777,00ф 12234,00ф - - 

 

Проаналізувавши даніф табл. 2.ф10 можнаф зробити висновок,ф що 

балансф ТОВ 

«ДІОСКУРСф » не єф абсолютно ліквідним.ф Керівництву требаф 

звернути наф це увагуф і зф`ясувати причиниф такого негативногоф становища. 

Алеф підприємство єф ліквідним, оскількиф поточні активиф перевищують 

поточніф зобов’язання якф на початокф аналізованого періодуф так іф на 

кінець.ф 

Серед показниківф ефективності діяльностіф господарюючого суб’єктаф 

важливе місцеф посідають показникиф ефективності використанняф капіталу, 

якіф відображають прискоренняф або уповільненняф руху капіталуф та йогоф 

віддачу. Уф світовій практиціф широкого застосуванняф набув показникф міри 

ефективностіф використання капіталуф – прибутковість. 

Коефіцієнтф прибутковості визначаєтьсяф відношенням прибуткуф до 

капіталу,ф що інвестується:ф 

2846 
PM2021 = 9777 = 0,ф291 

578ф 
PM2022 = 10740ф = 0,054ф 

−1204 
PM2023 = 8370 = −0,ф144 

896ф 
PM2024 = 9390ф = 0,095ф 

3015 
PM2025 = 12234 = 0,ф25 

Розглянемоф прибутковість ТОВф «ДІОСКУРС» більшф детально вф на основіф 
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таблиці табл.ф 2.11.ф 

 
 

Аналіз прибутковостіф капіталу ТОВф «ДІОСКУРС» заф 2021 – 

2025ф роки, тис.фгрн. 

 

Таблицяф 2.11ф 

 
Показники 

 
2021ф 

р. 

 
2022ф 

р. 

 
2023ф 

р. 

 
2024ф 

Р. 

 
2025ф 

Р. 

Відхиленняф 

(+,-) % 

Чистий дохідф 

(виручка) відф 

реалізації продукціїф 

8871,00ф 8654,00ф 13703,00

ф 

10044,00

ф 

12235,00

ф 

3581,00

ф 

141,40

ф 

Собівартість 

реалізованоїф 

продукції 

6162,ф00 5880,ф00 10966,ф0

0 

8860,ф00 8813,ф00 2933,ф0

0 

149,ф9

0 

Іншіф операційні 
доходиф 

7513,00ф 7800,00ф 7275,00ф 5857,00ф 2246,00ф -
5554,00

ф 

28,80ф 

Адміністративні 
витратиф 

403,00ф 493,00ф 608,00ф 664,00ф 617,00ф 124,00ф 125,20

ф 
Витрати наф збут - 24,ф00 - - - -24,ф00 - 

Іншіф операційні 
витратиф 

5132,00ф 5680,00ф 7512,00ф 5530,00ф 5,00ф -

5675,00

ф 

0,10ф 

Інші фінансовіф доходи 28,ф00 23,ф00 5,ф00 32,ф00 19,ф00 -4,ф00 82,ф60 

Фінансовіф витрати 136,ф00 153,ф00 126,ф00 46,ф00 3,ф00 -150,ф00 2,ф00 

Чистийф прибуток 3161,ф00 4247,ф00 1771,ф00 833,ф00 5062,ф00 815,ф00 119,ф2
0 

 

 

Проаналізувавшиф дані   табл.ф   2.11.ф можна   зробитиф   висновок, щоф   

ТОВ «ДІОСКУРС”ф є прибутковимф підприємством, такф у 2025ф році, 

порівняноф з 2021ф роком, чистаф виручка відф реалізації продукціїф зросла 

наф 41,40ф%, чистого прибуткуф у звітномуф році, порівняноф з базисним,ф 

підприємство отрималоф на 19,ф20% більше.ф Це означає,ф що ТОВф 

«ДІОСКУРС», протягомф досліджуваних роківф раціонально використовувалоф 

свої ресурси,ф з метоюф отримання прибутку.ф За данимиф табл. 2.ф11. 

побудуємоф графік (рис.ф 2.9).ф 
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Рис.ф2.9.ф Динаміка чистогоф прибутку ТОВф 

«ДІОСКУРС» уф динаміці заф 2021-2025ф роки, 

тис.ф грн. 

 

Рис.ф 2.9ф відображає неоднозначнуф тенденцію уф динаміці отриманняф 

чистого прибуткуф підприємством, такф у 2021ф році, спостерігаєтьсяф 

зростання обсягуф прибутку, аф у 2023-2024 рокахф – зниження. Уф 2025 роціф 

обсяг отриманогоф прибутку значноф зріс, маєф максимальне значенняф за 

досліджуваніф роки. 

 
 

Висновкиф до розділуф 2 

 
 

Проаналізувавшиф дані аналітичногоф розділу можнаф зробити наступніф 

висновки: 

1. Основнимиф видами діяльностіф ТОВ «ДІОСКУРС”ф є 

вирощуванняф сільськогосподарських культурф та реалізаціяф продукції, 

зокремаф зернових культур,ф а такожф вирощування таф реалізація продукціїф 

тваринництва, аф саме приростуф свиней. Алеф головним видомф діяльності єф 

вирощування продукціїф рослинництва. 

5062 

4247 

3161 

1771 

833 
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2. Протягомф досліджуваних роківф найбільшу питомуф вагу уф 

структурі товарноїф продукції займаєф соняшник. Уф 2022 роціф товарна 

продукціяф рослинництва господарстваф складала 52,ф96% відф всієї товарноїф 

продукції підприємства,ф 26,94ф% - товарна продукціяф тваринництва, аф 

20,10ф% складали послугиф сільського господарства.ф У 2025ф році 

господарствоф припинило займатисяф виробництвом продукціїф тваринництва 

іф повністю зосередилосяф на вирощуванніф продукції рослинництва.ф 

3. ТОВ «ДІОСКУРС”ф має середнійф рівень спеціалізації.ф 

4. У 2025ф році, порівняноф з 2021ф роком, відбулосяф зростання 

обсягуф виробленої валовоїф продукції вф розрахунку наф 100 гаф с.г.ф угідь 

майжеф на 11ф%. Загальний рівеньф рентабельності ТОВф «ДІОСКУРС» уф 

2025 році,ф порівняно зф 2021 зрісф на 5,ф3%. Цеф вказує наф те що,ф 

діяльність підприємстваф є ефективною.ф 

5. Баланс ТОВф «ДІОСКУРС» неф є абсолютноф ліквідним. 

Керівництвуф треба звернутиф на цеф увагу іф з`ясуватиф причини такогоф 

негативного становища.ф Але підприємствоф є ліквідним,ф оскільки поточніф 

активи перевищуютьф поточні зобов’язанняф як наф початок аналізованогоф 

періоду такф і наф кінець. 

6. ТОВф «ДІОСКУРС» єф прибутковим таф ліквідним 

підприємством,ф а цеф означає щоф інвестиційна привабливістьф даного 

підприємстваф має високийф рівень. 
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РОЗДІЛф 3. 

ПІДВИЩЕННЯф ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІф 

СІЛЬСЬКОГОСПОДАРСЬКОГО ПІДПРИЄМСТВАф 

 
3.1. Економетричне моделюванняф впливу власногоф і 

позиковогоф капіталу наф загальний капіталф підприємства ТОВф 

«ДІОСКУРС» 

 
Проведемоф дослідження впливуф власного іф позикового капіталуф на 

загальнийф капітал ТОВф «ДІОСКУРС» ізф застосуванням економіко- 

математичних методів.ф Аналіз капіталуф за допомогоюф економетричних 

методівф включає: з’ясуванняф чинників, щоф можуть впливатиф на їхф розмір; 

формуванняф масиву статистичноїф інформації; знаходженняф регресійних 

залежностей;ф оцінка адекватностіф моделей, їхф економічна інтерпретаціяф і 

практичнеф використання. 

Уф табл. 3.ф1. наведеноф дані щодоф капіталу, якіф було дослідженоф за 

2021- 2025 рокиф ТОВ «ДІОСКУРС”.ф 

Таблиця 3.ф1. 

Капіталф підприємства ТОВф «ДІОСКУРС» заф 2021-2025ф рр. 
 
 

 

№ з/п 
 

Періодф 

Загальний капітал,ф 

тис.грн.ф 

У 

Власнийф капітал, 

тис.фгрн. 

Х1ф 

Позиковий 

капітал,ф 

тис.грн.ф 

Х2 

1ф 2021 рф 108968 4361ф 5944 

2ф 2022 рф 101395 4361ф 5591 

3ф 2023 рф 116353 4361ф 0 

4ф 2024 р.ф 197032 4361ф 21904 

5ф 2025 р.ф 226256 4361ф 3930 
 

Наф основі наведенихф даних спостереженьф побудуємо множиннуф 

лінійну регресійнуф модель, якаф встановлює залежністьф загального капіталуф 

від власногоф і позикового.ф 
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l 

6 

 

 

уi   a0  a1 Х1i  a2 Хф 
2i 

 li (3.1)ф 

 

де α0ф – постійна складоваф капіталу уi (початок 

відліку);ф α 1,ф α 2ф – коефіцієнти регресії.ф 

Існують різніф способи оцінюванняф параметрів регресії.ф Найпростішим, 

найуніверсальнішимф є методф найменших квадратів.ф 

За допомогоюф функції ЛИНЕЙНф знайдено параметриф регресії дляф 

даної моделі:ф 

 а2= а1ф= а0= 

 1,ф408 1,ф634 -2445,ф6 

Saі= 1,011ф 2,123ф 3014,238ф 

R2= 0,ф891 523,ф962 =S 

F= 12,ф285 3ф = n-m-1 

 
Тобтоф рівняння лінійноїф моделі маєф такий 

вигляд:ф Y1 = -2445,ф656 + 1,ф634*Х1ф   

+ 1,408ф*Х 2ф 

Оцінені значенняф параметрів регресіїф інтерпретуються так:ф якщо заф 

інших рівнихф умов власнийф капітал зростеф на 1ф грн., тоф загальний 

капіталф Y зменшитьсяф на 1,ф634 грн.,ф а приф зростанні позиковогоф 

капіталу Х2ф на 1ф грн., загальнаф сума капіталуф зросте наф 1,408ф грн. 

Виконаємоф розрахунок коефіцієнтаф детермінації R2 : 
 

 

 
6 

2ф 

i 

R 2  1ф i 1ф  

 

 
 
=0,891ф 

( 
yi i 1 

 y) 2 

Коефіцієнтф детермінації R2 показує залежитьф Y відф розподілу Хф 1 , 

Хф 2 . Такимф чином, отримано,ф що загальнийф капітал наф 89,1ф% залежить 

відф власного іф позикового капіталуф підприємства. 
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aj 

Перевіримоф адекватність побудованоїф моделі данимф спостережень. 

Дляф цього скористаємосьф F – критеріємф Фішера. 

Обчислимоф розрахункове значенняф F – статистики:ф 

R2 0,ф891 
F  m  2ф  12..28ф 

p (1ф  R2 )  

n  m  

1ф 

(1  

0,ф891) 6ф  2  1ф 

 

За статистичнимиф таблицями F-розподілу Фішераф для заданоїф 

надійної ймовірностіф Р=0,ф90 іф числа ступенівф вільності k1=m=2ф (m – 

кількістьф факторів уф рівнянні регресії)ф k2=n-m-1ф=6-2-1=3ф (n – кількістьф 

спостережень) знаходимоф 

критичне 

значенняф 

FP;k1;k 2ф 

:  
F0,1;ф2;3ф  5,462ф . 

 

Так якф 12,28ф>5,462,ф тобто розрахунковеф значення F-статистики 

більшеф критичного Fp  F0,1;ф2;3ф , то зф надійністю 90ф% побудовану 

математичнуф модель можнаф вважати адекватноюф даним спостережень.ф 

Зробимо аналізф   статистичної   значимостіф   отриманих   параметрівф 

a j ( j  0,ф 

m) 

множинноїф лінійної регресії.ф Для цьогоф необхідно оцінитиф 

 

дисперсію 2ф і стандартнеф 

відхилення 

Sa0 

Saj  параметрівф регресії. 

 3014;ф238 

 

Sa1 

Sa 2ф 

 2,123;ф 

 1,011.ф 
 

За тестомф Стьюдента табличнеф значення t–статистики знаходимоф за 

таблицеюф t–критеріюф для числаф ступенів вільностіф k=n-m-1ф=6-2-1=3ф і 

заданоїф надійної ймовірностіф Р=0,ф85: 

tP;k  
t0,15;3ф 

 1,924.ф. 

 

Перевіримо значимістьф 

коефіцієнта t–статистики t p1 : 

a1 , для чогоф розрахуємо значенняф 

S 
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t p1 

 a1 

Sa1 

 1.634ф  
² 

2.123ф 

 0.770ф² 

 

Так якф 0,770ф<1,924,ф 

тобто 

t 
p1 

 tP;k , тоф нульова гіпотезаф Н0: 1ф  0 
неф 

 

може бутиф відхилена. Такимф чином неф може бутиф статистично доведено,ф що 

фактор

ф 

X1 маєф статистично значимийф вплив наф економічний показникф Y , 

 

оцінкуф 

параметра 

a1  не можнаф вважати значимою.ф 

Перевіримо значимістьф коефіцієнта a2 . Розрахункове значенняф t– 
 

статистикиф t 
p2 

дорівнює:  

 
t p 

2ф 

 
  a2 

Sa 2 

 
 1.ф408  1.ф39. 

1.ф011 
 

Такф як 1,ф39<1,ф924, 

тобтоф 

tp 

2ф 

 tP;k , то нульоваф гіпотеза 

Н0:ф 

2  0ф 

 

може бутиф відхилена. Такимф чином t–тест дляф даної вибіркиф статистично 

підтвердив,ф що значенняф 

 2 

вважатиф значимою. 

відмінноф від нуля,ф оцінку 

параметраф  2 
можнаф 

Перевіримо значимістьф коефіцієнта a2 . Розрахункове значенняф t– 
 

статистикиф t 
p2 

дорівнює:  

 
t p 

2ф 

 
  a2 

Sa 2 

 
 1.ф408  1.ф39. 

1.ф011 
 

 
Такф як 1,ф39<1,ф924, 

тобтоф 

tp 

2ф 

 tP;k , то нульоваф гіпотеза 

Н0:ф 

2  0ф 

 

може бутиф відхилена. Такимф чином t–тест дляф даної вибіркиф статистично 

підтвердив,ф що значенняф 

 2 

вважатиф значимою. 

відмінноф від нуля,ф оцінку 

параметраф  2 
можнаф 

Діаграма залежностіф загального капіталуф від власногоф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф наведена наф рис. 3.ф1. 
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Рис.ф 3.1.ф Залежність загальногоф капіталу відф власного капіталуф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

 
 

З рис.ф 3.1ф спостерігаємо, щоф при зростанніф власного капіталуф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф загальна сумаф капіталу підприємстваф зростає. 

Даліф розглянемо залежністьф суми загальногоф капіталу відф позикового вф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф (рис. 3.ф2). 

 

Рис.ф 3.2.ф Залежність загальногоф капіталу відф позикового капіталуф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

З графікуф видно, щоф зростання позиковогоф капіталу призводитьф до 

зростанняф загального капіталуф підприємства. 

Частинніф коефіцієнти еластичностіф для базиснихф даних уф випадку 

множинноїф лінійної регресіїф обчислимо заф формулою: 
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Хі 

e 

1 

e 

2 

Ke 
xij  

a1 

xij . 
yˆi 

Обчислимо 

еластичністьф 

K e 
x1

i 

K e 
x2i 

показника Y відповідно відносноф 

факторів X1 і X 2 (табл.ф 3.1).ф 

Розрахунок коефіцієнтуф еластичності 

капіталуф формулами: 

e виконаємо заф 

x  a1 

 
x    a2 

 

x1 
 

 

yˆi 

 

x 
2ф 

y

ˆi 

 1,ф634 2392,ф42  0,ф81, 
4781,ф27 

 

 1,ф408 2392,ф42  0,ф70. 
4781,ф27 

Коефіцієнт еластичності e показує, на скільки відсотків зміниться загальний 

капітал, якщо власний капітал зміниться на один відсоток. Тобто приф зростанні 

власногоф капіталу наф 1% еластичністьф загального капіталуф підприємства 

зростеф на 0,ф81%, іф при зростанніф позикового капіталуф на 1ф% 

еластичність загальногоф капіталу підприємстваф зросте наф 0,70ф%. 

Таким чином,ф розрахована економетричнаф модель показала,ф що наф 

загальний капіталф підприємства суттєвийф вплив маєф позиковий капітал,ф 

при зростанніф якого наф 1 грн.ф загальний капіталф зросте наф 0,4ф грн. 

Зростанняф позикового капіталуф на 1ф% призведе доф зростання загальногоф 

капіталу ТОВф«ДІОСКУРС» наф 0,5ф%. Побудована модельф є адекватноюф за 

критеріємф Фішера. 

 
3.2. Обґрунтуванняф напряму інвестуванняф та визначенняф його 

ефективностіф 

 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф має наф меті вдосконалитиф техніко-виробничийф 

процес вирощуванняф зернових таф технічних культур.ф Тому виниклаф ідея 

впровадженняф нової технічноїф бази виробництва,ф результатом чогоф 

передбачається підвищенняф рівня рентабельностіф виробництва таф 

розширення 

K 

K 

K 

і 
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напрямківф реалізації готовоїф продукції. 

Післяф того, якф комбайн покинувф поле, виникаєф завдання 

підготуватиф грунт дляф роботи вф наступному сезоні.ф Для вирішенняф цього 

завданняф Case пропонуєф систему основногоф обробітку Ecolo-Tiger. 

Головнеф завдання основногоф обробітку складаєтьсяф в змішуванніф 

пожнивних залишківф з ґрунтом,ф розпушенні ущільненогоф ґрунту, іф 

вирівнюванні поверхніф ґрунту передф внесенням добривф і передпосівноїф 

обробкою. 

Станф ґрунту єф одним зф найважливіших факторів,ф від якогоф залежить 

майбутнійф урожай. Вф основі розробкиф кожної моделіф Ecolo-Tiger лежить 

багаторічнийф досвід обробіткуф землі дляф досягнення найбільшф високої 

врожайності.ф У розробкуф Ecolo-tiger закладені параметри,ф що 

забезпечуютьф гнучкість вф підборі оптимальноїф конфігурації таф режиму 

обробкиф ґрунту, зф одного боку,ф і максимальноф міцна конструкціяф для 

найважчихф умов експлуатації,ф з іншого.ф Є широкийф вибір конфігурацій,ф 

зокрема установкаф подрібнювачів абоф дисків іф додаткових попередніхф 

стійок. 

Стандартнимф обладнанням єф пристрої безпеки,ф скоба дляф кріплення 

страхувальноїф ланцюга, щоф коливається стійкаф для шлангів,ф сигнальні 

вогніф і відбивачі.ф X-подібнаф рама оснащенаф регульованим гідравлічнимф 

притискати пристроємф для більшф агресивної обробки,ф подрібнення іф 

перемішування масивнихф пожнивних залишків.ф попередні стійкиф 

монтуються передф і міжф основними стійкамиф для поліпшенняф якості 

обробкиф і розбиванняф грудок грунту.ф Вони дозволяютьф виробляти 

ефективнуф обробку вф важких умовах.ф 

Попередні стійкиф можуть оснащуватисяф 5-тиф і 7-ми дюймовимиф 

наконечниками tiger для досягненняф максимального подрібненняф поверхні 

грунтуф і меншихф грудок. Параболічніф стійки дляф глибокої обробкиф мають 

великеф зусилля ходу.ф Вони піднімаютьф і подрібнюютьф ущільнені шариф 

грунту іф прикривають більшеф пожнивних залишків,ф ніж стійкиф прямий 

конструкції.ф Оснащені наконечникамиф tiger іф прикривають накладками,ф 

вони забезпечуютьф відмінну змішуванняф грунту іф пожнивних залишків.ф 
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

Кулачкова конструкціяфпідвіски зф автовозврата забезпечуєф постійну 

глибинуф обробки безф пропусків іф якісне подрібнення.ф Прикривають 

накладкиф встановлюються наф параболічних стійках.ф 

Вони використовуютьсяф для обробкиф пожнивних залишків,ф що 

містятьсяф в грунті.ф Гвинтове регулюванняф дозволяє більшф точно 

регулюватиф глибину наф кожній стороніф вирівнювання. Маточинаф диска - 

замикаєтьсяф кришка дляф забезпечення легкогоф доступу приф сервісному 

обслуговуванні.ф 

DMI Ecolo-Tiger 730ф B покращуєф якісні показникиф посіву, аф 

внаслідок збільшуєтьсяф врожай польовихф культур. Такожф її функціональніф 

особливості дозволяютьф впроваджувати перспективніф технології 

вирощуванняф польових культур,ф такі якф No-till і Mini-till котріф є дужеф 

рентабельними іф перспективними. 

Дляф визначення теперішньоїф вартості 300ф тис. грн.ф через 5ф років, 

миф сподіваємось наф щорічний рівеньф ризику, пов'язанийф з реалізацієюф 

проектів підф 15 %. Отже,ф якщо 

FV  PV  1ф RN , 

FV 
PV  N 

тодіф 1  R , (3.2)ф 
 

 

де PV – теперішня вартістьф коштів; 

FV — майбутня вартістьф коштів; 

R — річна ставкаф процента; 

N — кількість років.ф 

Якщо нарахуванняф відсотків плануєтьсяф більше одногоф разу заф рік, тоф 

розрахунок проводятьф за формулою:ф 

PV  FV   1 mN , (3.ф3) 

1ф R / m 

де тф — кількість нарахуваньф за рік,ф од. 
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Якф свідчать даніф табл. 3.ф2, значенняф факторів зростаєф від часуф і 

ростуф складного процента.ф Таким чином,ф якщо зазначеніф фактори 

підставитиф в знаменникф останнього рівняння,ф теперішня вартістьф 300 тис.ф 

грн. черезф 5 роківф буде складати:ф 

300 тис.ф грн./(1ф+0,15)ф5 = 149,ф2 тис.ф грн. 

Таблицяф визначення теперішньоїф вартості економитьф багато зусильф 

для підрахуванняф різних їїф факторів. Цяф таблиця, наприклад,ф показує, щоф 

вартість зменшується,ф коли зростаєф проміжок часу,ф а такожф коли 

підвищуєтьсяф ставка дисконту.ф 

В табл.ф 3.2ф наведені лишеф ті значенняф факторів, які,ф якщо їхф 

перемножити наф майбутню вартість,ф дають значенняф теперішньої вартості.ф 

В попередньомуф розрахунку передф нами стоялоф завдання визначитиф 

теперішню вартістьф 300 тис.ф грн. черезф 5 років,ф досить булоф подивитись 

наф кількість роківф та відповіднийф процентний факторф теперішньої 

вартостіф - (PVIF) Ргеsent Value interest Factor згідноф з поданоюф дисконтною 

ставкою.ф Як показано,ф цей факторф становить 0,ф1492. 

 

 
PV  FV 



1ф 

1 

in 

 
 FV  

PVIF 

 
(3.ф4) 

PVIF - фактор (множник)ф поточної вартості,ф стандартні значенняф якого 

наведеніф в таблиціф значень фактораф поточної вартості.ф 

Таблиця теперішньоїф вартості очевидноф економить фінансистамф 

багато часуф та зусиль.ф Зверніть увагуф на те,ф що заф пониження ставкиф 

дисконту ростеф значення теперішньоїф вартості, колиф ж ставкиф ростуть; 

вартістьф падає. Отже,ф має бутиф зрозуміло, щоф поняття теперішньоїф 

вартості єф важливим факторомф для виборуф рішення проф вкладання 

грошейф та інвестиційф в розвитокф підприємства. 

Припустимо,ф що підприємствоф сподівається одержатиф наступні сумиф 

грошей заф наступні чотириф роки. 
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Таблицяф 3.2ф 

Очікувані сумиф грошей, грн.ф 
 

Рік Грошовийф 
потік 

1ф 200780 

2ф 210098 

3ф 220091 

4ф 209173 

5ф 210928 

 

Теперішняф вартість всьогоф грошового потокуф є простоюф сумою 

вартостіф грошових потоківф за коженф рік. Якщоф дисконтна ставкаф дорівнює 

10ф%, теперішня вартістьф грошових потоківф за 5ф років дорівнюватимеф 

97805,63ф грн. Проведемоф оцінку інвестиційноїф привабливості довгостроковихф 

капітальних вкладеньф в табл.ф 3.3.ф 

Таблиця 3.ф3 

Оцінкаф інвестиційної привабливостіф довгострокових капітальнихф вкладень 

 

Періодф 

часу, 

роківф 

Грошовий 

потік,ф 

грн. 

Факторф 

поточної 

вартості,ф коеф. 

Поточнаф 

вартість, 

грн.ф 

0 - 300000ф 1,0000

ф 

- 300000 

1ф 200780 0,ф86
96 

179898,ф88 

2ф 210098 0,ф75

76 

159170,ф24 

3ф 220091 0,ф65

79 

144797,ф87 

4ф 209173 0,ф57
14 

119521,ф45 

5ф 210928 0,ф49

75 

104936,ф68 

NPV X X +408325,12ф 

 

Даний інвестиційнийф проект єф доцільним іф прибутковим. Йогоф 

прибутковість становитьф 408325,12ф грн. 
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Фінансовийф план інвестиційногоф проекту. Згідноф Ворсовського О.ф В. 

«фінансово-господарська діяльністьф будь-якогоф підприємства спрямованаф на 

завоюванняф чи збереженняф в умовахф ринку достойноїф конкурентної 

позиції,ф тому передбачаєф не тількиф аналіз іф оцінку досягнутихф 

результатів, аф й плануванняф майбутньої діяльності,ф зокрема складанняф 

коротко- таф довгострокових фінансовихф планів. Успішнаф реалізація такихф 

планів забезпечуєф досягнення відповідноїф конкурентної позиціїф на ринкуф 

та сприяєф подальшому економічномуф зростанню підприємства.ф 

Фінансове плануванняф — це процесф розробки системиф фінансових 

планів,ф який полягаєф у визначенніф фінансових цілей,ф встановленні 

ступеняф відповідності цихф цілей поточномуф фінансовому стануф 

підприємства таф формулюванні послідовностіф дій, спрямованихф на 

досягненняф поставлених цілей.ф У процесіф планування розробляютьф 

узагальнюючі фінансовіф показники кількісногоф та якісногоф характеру іф 

визначають найбільшф ефективні шляхиф їх досягнення”ф [9].  

 

Таблицяф 3.4ф 

Графік погашенняф платежів 
 

Датаф Залишок наф 

початок 

періодуф 

Всього 

виплаченоф 

в томуф числі Залишокф на 

кінецьф 

періоду 
% тілоф кредиту 

12.ф01.2026ф 300000 - - - 300000ф 

12.02.ф2026 300000ф 3825 3825ф - 300000 

12.ф03.2026ф 300000 3452ф 3452 - 300000ф 

12.04.ф2026 300000ф 3825 3825ф - 300000 

12.ф05.2026ф 300000 3690ф 3690 - 300000ф 

12.06.ф2026 300000ф 153825 3825ф 150000 150000ф 

12.07.ф2026 150000ф 1845 1845ф - 350000 

12.ф08.2026ф 150000 1912ф 1912 - 150000ф 

12.09.ф2026 150000ф 51912 1912ф 50000 100000ф 

12.10.ф2026 100000ф 1230 1230ф - 100000 

12.ф11.2026ф 100000 1275ф 1275 - 100000ф 

12.12.ф2026 100000ф 1230 1230ф - 100000 

12.ф01.2023ф 100000 101275ф 1275 100000ф - 

Всього Хф 329296 29296ф 300000 Хф 

 

 

Складемо графікф погашення платежів,ф якщо відсотковаф ставка – 15ф%, 

дата взяттяф кредиту – 12.ф01.2023ф р., термінф кредиту – 1ф р., відсоткиф 

погашаються щомісячно,ф в кінціф місяця, відсоткиф будуть нараховуватисьф за 
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системоюф факт/факт,ф тіло кредитуф буде погашатисьф таким чином:ф 150000 

грн.ф 

- 11.06.ф2023, 50000ф грн. - 11.ф09.2023,ф 100000 грн.ф – 11.01.ф2024. 
 

 11.ф01.2026ф - 11.02.ф2023 = 300000ф * 0,15ф*31/365ф=3825 

 11.ф02.2026ф - 11.03.ф2023 =300000ф * 0,15ф*28/365ф=3452 

 11.ф03.2026ф - 11.04.ф2023 =300000ф * 0,15ф*31/365ф=3825 

 11.ф04.2026ф - 11.05.ф2023 =300000ф * 0,15ф* 30/365ф=3690 

 11.ф05.2026ф - 11.06.ф2023 =300000ф * 0,15ф*31/365ф=3825 

 11.ф06.2026ф - 11.07.ф2023 =150000ф*0,15ф*30/365ф=1845 

 11.ф07.2026ф - 11.08.ф2023 =150000ф*0,15ф*31/365ф=1912 

 11.ф08.2026ф - 11.09.ф2023 =150000ф*0,15ф*31/365ф=1912 

 11.ф09.2026ф - 11.10.ф2023 =100000ф*0,15ф*30/365ф=1230 

 11.ф10.2026ф - 11.11.ф2023=100000ф*0,15ф*31/365ф=1275 

 11.ф11.2026ф - 11.12.ф2023 =100000ф*0,15ф*30/365ф=1230 

 11.ф12.2026ф - 11.01.ф2023 =100000ф*0,15ф*31/365ф=1275 

 
 

Оцінкаф ризику інвестиційногоф проекту. Вартоф зазначити, щоф «ідея 

кількісногоф підходу доф оцінки ризикуф ґрунтується наф тому, щоф 

невизначеність можеф бути поділенаф на дваф види. Якщоф невизначені 

параметриф спостерігаються доситьф часто заф допомогою статистикиф або 

імітаційнихф експериментів, тоф можна визначитиф частоти появиф даних 

подій.ф Такий типф невизначеності маєф назву статистичноїф невизначеності. 

Приф достатній кількостіф спостережень частотиф розглядаються якф 

наближене значенняф ймовірностей подій.ф 

Якщо окреміф події, якіф нас цікавлять,ф повторюються доситьф рідко 

абоф взагалі ніколиф не спостерігалисяф і їхф реалізація можливаф лише вф 

майбутньому, тоф має місцеф нестатистична невизначеність.ф У цьомуф 

випадку використовуєтьсяф суб'єктивна ймовірність,ф тобто експертніф оцінки 

їїф величини.  
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Методологічноюф базою аналізуф і ризикуф інвестиційних проектівф є 

розглядф вихідних данихф як очікуванихф значень певнихф випадкових 

величинф з відомимиф законами імовірнісногоф розподілу. Законф розподілу 

випадковоїф величини таф їх ймовірностями.ф Наприклад, доходністьф певного 

проектуф може характеризуватисяф наведеним нижчеф законом розподілу”ф 

[14]. 

Випадковаф величина, якаф набуває певнихф окремих значень,ф 

називається дискретною.ф Таблиця єф прикладом законуф розподілу 

дискретноїф випадкової величини.ф Закон розподілуф характеризується 

кількомаф показниками, зокремаф математичним очікуванням,ф дисперсією, 

середньоквадратичнимф відхиленням, коефіцієнтомф варіації. 

Математичнимф очікуванням, абоф середнім очікуванимф значенням 

випадковоїф величини Х,ф називається число,ф яке дорівнюєф сумі добутківф 

значень величиниф (х) наф відповідні ймовірностіф (Рі): 

Невизначеністьф характеризується розсіяннямф можливих значеньф 

випадкової величиниф довкола їїф очікуваного значення.ф Для характеристикф 

ризику якф міри невизначеностіф використовуються такіф показники: 

 
1) дисперсіяф D(x) = M[x -M(x)]; (3.5)ф 

2) середньоквадратичне відхиленняф 

 
 

Для інвестиційногоф проекту, законф розподілу якогоф подано вф табл. 

3.ф3, ціф характеристики становлять:ф 

1) середнє очікуванеф значення доходуф 

М(х)ф = 200*0,ф2 + 800ф*0,5ф + 1000* 0,ф3 = 

740ф 

2) дисперсія 

D(х) = (200-740)2ф * 0,2ф + (800-740)ф2 * 0,ф5 + (1000-740)2ф * 0,3ф = 80400 

3) Середньоквадратичнеф відхилення визначаютьф як коріньф квадратний 

зф дисперсії. 

G=√𝐷, (3.ф6) 

Деф G –середньоквадратичнеф відхилення. 
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G=√80300=283,ф37 

4) Коефіцієнтф варіації– цеф відношення середньоквадратичногоф 

відхилення доф середньої арифметичної,ф який показуєф ступінь відхиленняф 

отриманих значеньф 

 
 

де V – коефіцієнт варіації,ф 

%; 

𝑉 = Gx100%, (3.7)ф 
X 

G – середньоквадратичне відхилення;ф 

X – середнєф очікуване значення.ф 

V =283,ф37/740ф=0,38ф 

Найчастіше якф міру ризикуф використовують середньоквадратичнеф 

відхилення. Чимф більше йогоф значення, тимф більший ризик.ф Є триф методи 

оцінкиф власного ризику:ф аналіз чутливості,ф сценарний аналіз,ф імітаційне 

моделюванняф методом Монте-Карло. Розглянемоф лише аналізф чутливості. 

Аналізф чутливості- цеф техніка аналізуф проектного ризику,ф яка 

показує,ф як змінитиф значення проектуф при заданійф зміні вхідноїф зміної заф 

інших рівнихф умов. Проведенняф аналізу чутливостіф - досить простаф 

операція, якаф легко піддаєтьсяф алгоритмізації, щоф зводиться доф таких 

кроків:ф 

1- й крок.ф Визначення ключовихф змінних, якіф справляють впливф на 

значенняф NPV. 

2- йф крок. Встановленняф аналітичної залежностіф NPV відф ключових 

змінних.ф 

3- й крок.ф Розрахунок базовихф ситуації - встановленняф очікуваного 

значенняф NPV приф очікуваних значенняхф ключових змінних.ф 

4- й крок.ф Зміна однієїф з вхіднихф змінних наф потрібну аналітиковіф 

величину (вф %). При цьомуф всі іншіф вхідні змінніф мають фіксованеф 

значення. 

5- йф крок. Розрахунокф нового значенняф NPV таф його зміниф в 

процентах.ф 
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4-йф і 5-й крокиф проводяться послідовноф для всіхф вхідних змінних,ф 

вносяться доф таблиці йф зображуються графічно,ф тобто, аналітикф одержує 

серіюф відповідей наф питання “аф що, коли?ф”. 

6- й крок.ф Розрахунок критичнихф значень змінихф проекту таф 

визначення найбільшф чутливих ізф них… 

7- йф крок. Аналізф одержаних результатівф і формуванняф чутливості 

NPV до зміниф різних вхіднихф параметрів. 

Критичнеф значення показникаф - це значення,ф при якомуф чиста 

теперішняф вартість дорівнюєф нулю (NPV = 0). Послідовністьф проведення 

аналізуф чутливості: 

 вибірф основного показникаф ефективності інвестицій,ф наприклад, 

внутрішняф норма прибутковостіф (IRR) абоф чиста теперішняф вартість 

(NPV); 

 вибір факторівф (показників), якіф мають неоднозначнийф характер, 

наприклад,ф капітальні витрати,ф ціна наф товар, обсягф продажу, 

компонентиф собівартості продукції;ф 

 встановлення номінальнихф (за проектом)ф та граничнихф (максимальних 

іф мінімальних) значеньф неоднозначних факторів.ф Граничних значеньф 

може бутиф декілька, наприклад,ф + 5 % таф + 10 % відф номінального 

значенняф (усього вф цьому прикладіф чотири); 

 розрахунокф основного показникаф для всіхф обраних граничнихф 

значень неоднозначнихф факторів. Наприклад,ф якщо цінаф є критичнимф 

фактором, уф подальшому необхідноф звернути увагуф на програмуф 

маркетингу таф якість товару.ф Якщо проектф є чутливимф до зміниф 

обсягів виробництва,ф необхідно більшеф уваги приділитиф 

удосконаленню внутрішньогоф менеджменту таф підвищенню 

продуктивностіф праці. Якщоф критичним факторомф є матеріальніф 

витрати, доцільноф приділити увагуф відносинам ізф постачальниками. 
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Метоюф управління капітальнимиф інвестиціями єф вибір 

найефективнішихф інвестиційних проектівф і забезпеченняф реалізації 

окремихф інвестиційних програм.ф Особлива увагаф приділяється виборуф 

інвестиційних проектів,ф що здійснюєтьсяф на основіф оцінки їхф ефективності 

приф забезпеченні послідовностіф проведення аналізу.ф 

Ефективність інвестиційнихф проектів оцінюєтьсяф на основіф таких 

принципів:ф 

- перший – оцінкаф повернення інвестованогоф капіталу повиннаф 

здійснюватися наф основі показникаф грошового потоку,ф який 

формуєтьсяф за рахунокф сум чистогоф прибутку таф амортизаційних 

відрахуваньф у процесіф експлуатації інвестиційнихф проектів; 

- другийф – обов’язкове приведенняф до теперішньоїф вартості якф 

інвестованого капіталу,ф так іф сум грошовогоф потоку; 

- третійф – вибір диференційованоїф ставки процентаф (дисконтної 

ставки)ф у процесіф дисконтування грошовогоф потоку дляф різних 

інвестиційнихф проектів. 

Уф перебігу прийняттяф інвестиційних рішеньф щодо реалізаціїф 

окремих зф альтернативних проектівф ключову рольф відіграє оцінкаф їхньої 

ефективності.ф З метоюф отримання результатівф такої оцінкиф за кожнимф з 

проектів,ф що розглядаються,ф має бутиф проведено відповіднийф фінансовий 

аналіз.ф У процесіф такого аналізуф зіставляють міжф собою ефектф та 

витратиф за кожнимф проектом, щоф розглядається, зф урахуванням рівняф 

інвестиційних ризиківф за ними.ф 

Існує значнаф численність показниківф і методівф визначення ефектуф та 

витратф за інвестиційнимиф проектами різнихф видів. Використанняф цих 

показниківф і методівф передбачає, щоф в процесіф розробки інвестиційногоф 

проекту вжеф проведено необхідніф технологічні, маркетингові,ф організаційні 

таф інші дослідженняф і складеноф капітальний бюджетф за ним,ф який 

включаєф всі видиф необхідних інвестиційнихф витрат уф кожному інтерваліф 

часу. Приф цьому показникиф як доходів,ф так іф витрат, якіф розглядаються вф 

процесі фінансовогоф аналізу інвестиційнихф проектів, повинніф мати 

безпосереднєф відношення доф 
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інвестиційного процесу.ф Для тогоф щоб впевнитисьф у наявностіф такого 

безпосередньогоф зв’язку, достатньоф відповісти лишеф на такеф запитання: 

“Чиф зміняться ціф витрати іф доходи підприємстваф внаслідок прийняттяф 

інвестиційного рішенняф за проектом,ф що розглядається?ф” 

Інвестиційний процесф підприємства вф цілому іф реалізація окремихф 

проектів зокремаф характеризуються якф надходженням відповіднихф доходів, 

такф і здійсненнямф інвестиційних витратф протягом окремихф інтервалів 

часу.ф Якщо вф певному інтерваліф часу сумаф доходів, пов’язанихф із 

реалізацієюф інвестиційного проекту,ф перевищує сумуф інвестиційних 

витрат,ф підприємство одержуєф чистий інвестиційнийф дохід абоф 

“позитивний грошовийф потік” (positive cash flows). Якщо жф в окремомуф 

інтервалі часуф сума інвестиційнихф витрат більша,ф ніж сумаф отриманих 

доходів,ф то підприємствоф має такф звані чистіф інвестиційні витратиф або 

“відливф грошових коштівф” (cash on flay). Усяф сукупність позитивнихф і 

відливнихф грошових потоківф протягом періодуф реалізації інвестиційногоф 

проекту маєф назву “чистийф грошовий потікф” (net cash flow). 

Періодф окупності РРф (payback period) належить доф найпростіших іф 

найстаріших методівф оцінки ефективностіф інвестиційних проектів.ф 

Період окупностіф – це періодф часу, протягомф якого початковіф 

вкладення таф інші витрати,ф пов'язані ізф реалізацією інвестиційногоф 

проекту, покриваютьсяф сумарними результатамиф його здійснення.ф 

Формула дляф розрахунку періодуф окупності маєф вигляд: 

PP=I0/∑CFt, (3.8)ф 

де PP – період окупності,ф роки 

I0 – початкові інвестиціїф 

∑CFt – величинаф грошових надходженьф від реалізаціїф інвестиційного 

проектуф наростаючою сумою.ф 

PP=708325,ф12/300000ф=2,36ф роки. 

Отже,ф окупність даногоф проекту 2,ф36 роки,ф що говоритьф про 

ефективністьф даного проекту.ф 
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Можна навестиф цитату Івахненкоф В.М.,ф що «застосуванняф цього 

методуф доцільне приф дотриманні наступнихф умов: 

 всіф інвестиційні проекти,ф що порівнюються,ф повинні матиф 

однаковий строкф існування; 

 післяф закінчення термінуф окупності інвесторф повинен отримуватиф 

приблизно однаковіф грошові надходженняф протягом усьогоф строку 

існуванняф інвестиційного проекту;ф 

 проекти повинніф пропонувати одноразовеф вкладення початковихф 

інвестицій. Якщоф інвестиції здійснюютьсяф протягом декількохф періодів абоф 

перервно (аф це частоф буває наф практиці), тоф застосування даногоф методу 

значноф ускладнюється. 

 перевагаф даного методуф полягає уф тому, щоф він доситьф точно 

сигналізуєф про ступіньф ризикованості проекту.ф Адже чимф більший періодф 

потрібен дляф повернення вкладенихф коштів, тимф більше шансівф 

виникнення несприятливоїф ситуації, якаф може заперечитиф усі попередніф 

аналітичні розрахунки.ф Тому вф ситуаціях зіф значним рівнемф ризику вф 

першу чергуф слід звертатисьф до цьогоф методу. Окрімф того, чимф коротший 

періодф окупності, тимф більші грошовіф потоки надходятьф в першіф роки 

реалізаціїф проекту, аф значить, тимф більший рівеньф ліквідності маєф проект» 

[24].ф 

Метод розрахункуф бухгалтерської рентабельностіф інвестицій ROI (return 

on investment) вф літературі називаютьф ще середньоюф нормою прибуткуф на 

інвестиціїф АRR (аverage rate of return) абоф розрахунковою нормоюф прибутку 

АRR (ассоunting rate of return). Bизначення RОІ може здійснюватисьф як наф 

основі доходуф до сплатиф податків таф процентів заф банківський кредитф - 

ЕВIT (earnings before interest and tax), так іф на основіф доходу післяф сплати 

податків,ф але доф сплати процентнихф платежів, - ЕВІТф (1 - П),ф де Пф 

виступає вф якості ставкиф оподаткування згідноф iз законодавством.ф Однак 

частішеф використовують величинуф доходу післяф оподаткування, оскількиф 

вона більшф точно характеризуєф прибутковість проекту.ф 
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ROI=П/Bп-Вк,ф (3.9)ф 

де ROI - рентабельність інвестицій,ф П 

– прибутокф від реалізаціїф проекту, 

Bп-Вк – вартістьф активів наф початок іф кінець досліджуваногоф періоду. 

ROI=708325,12/300000-25000ф=2,57ф 

При оцінціф інвестиційних проектівф розраховане значенняф ROI 

порівнюютьф із прийнятимф для п-ва рівнемф рентабельності. Проектф 

вважатиметься економічноф вигідним, якщоф значення показникаф ROI 

перевищуєф величину рентабельності,ф прийняту інвестором.ф Крім того,ф цей 

методф використовується дляф порівняльної оцінкиф альтернативних варіантівф 

вкладення капіталу.ф Проект можнаф вважати ефективним,ф якщо йогоф ROI 

неф менше, ніжф величина банківськоїф облікової ставки.ф Цей методф не 

тількиф встановлює фактф прибутковості проекту,ф але йф оцінює ступіньф 

його прибутковості.ф 

Метод IRR –це методф класифікації інвестиційнихф пропозицій зф 

використанням граничногоф рівня дохідностіф інвестицій вф активи, якийф 

дорівнює ставціф дисконту заф якою теперішняф вартість надходженьф від 

проектуф дорівнює теперішнійф вартості витратф на нього.ф 

На практиціф визначення IRR проводиться заф допомогою такоїф формули: 

 
IRR = A + a(B−A), , (3.10)ф 

(a−b) 
 

де Аф — величина ставкиф дисконту, приф якій NPV 

позитивна; Вф — величина ставкиф дисконту, приф якій NPV 

негативна; 

аф — величина позитивноїф NPV, приф величині ставкиф дисконту 

А;ф b — величинаф негативної NPV, при величиніф ставки 

дисконтуф В. 

IRR = 15 % + ((408325,ф12/(408325,ф12+100289)ф)х(65-15)) % = 55,ф5 %. 

Такимф чином, 55,ф5 % - цеф верхня межаф відсоткової ставки,ф за якоюф 

підприємство можеф окупити кредитф для фінансуванняф інвестиційного 

проекту.ф 
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3.3. Складання прогнозноїф звітності ТОВф «ДІОСКУРС» 
 

 

Прогнозуванняф фінансових звітівф включає вф себе якф «дослідження 

минулихф тенденцій, такф і передбаченняф майбутнього розміруф виручки, 

витрат,ф інших доходівф і витрат.ф Тенденції можутьф бути виявленіф за 

використанняф різних методівф аналізу відф простого дослідженняф 

характерних рис,ф які наглядноф розрізняють доф застосування різноманітнихф 

статистичних методівф з метоюф побудови трендуф для використанняф його 

якф бази дляф заключень (висновків)ф про майбутнійф стан підприємства.ф 

Прогнозування ключовихф елементів можнаф почати зф побудови такогоф 

тренда, алеф не естраполюватиф минулі тенденції,ф хоча заф відсутності 

впевненостіф в довготривалостіф вибраного видуф бізнесу. Прогнозуванняф 

фінансового стануф підприємства доводитьсяф здійснювати зф врахуванням 

минулогоф досвіду, щобф забезпечити підприємцівф реальними прогнозами,ф 

які вф нашій країніф через нестабільністьф політичної таф економічної 

системиф можуть бутиф короткостроковими. 

Складовіф частини фінансовогоф прогнозування тісноф пов’язані міжф 

собою, оскількиф будуються наф основі одногоф і тогоф ж комплексуф вихідних 

положень.ф Схема складанняф прогнозних фінансовихф звітів, показує,ф як 

різноманітніф бюджети поточноїф діяльності зливаютьсяф в єдинийф 

консолідований грошовийф бюджет» [32].ф Це злиття,ф в своюф чергу, 

підкріплюєтьсяф конкретними данимиф з інвестиційногоф і фінансовогоф 

планів. Такимф чином, прогнозованаф фінансова звітністьф – всеохоплюючий 

виразф очікуваного стануф підприємства. 

Отриманняф інформації проф майбутнє, особливийф вид передбаченняф 

можливих абоф бажаних змінф фінансового стануф сучасних підприємствф є 

необхіднимф елементом формуванняф їх ринковоїф стратегії. Прогнозуванняф 

виступає основоюф розробки довго- та середньоф термінових прогнозівф щодо 

економікиф підприємства вф цілому таф його окремихф структурних 

підрозділів.ф 

На сьогодні,ф прогнозування фінансовоїф звітності набуваєф широкого 

застосування,ф оскільки цеф пов’язано зф певними вимогами,ф які 

пред’являютьсяф з бокуф як інвесторівф так іф кредиторів.  
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Так,ф жоден комерційнийф банк неф надасть позичкуф підприємству, 

якеф не можеф дати чіткогоф прогнозу свогоф фінансового стануф на періодф 

до поверненняф заборгованості. 

Самеф тому намиф запропоновано прогнознийф баланс ТОВф 

«ДІОСКУРС» наф 2024 рікф із використаннямф найбільш універсальнихф 

методів таф прийомів фінансовогоф прогнозування (табл.ф 3.6).ф 

Для розрахункуф прогнозного балансуф необхідно визначеноф темпи 

ростуф валюти балансуф та чистогоф доходу ТОВф «ДІОСКУРС», джереломф 

вихідних данихф є звітністьф ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 рр.ф 

Таблиця 3.ф6 

Даніф ТОВ «ДІОСКУРС”ф за 2021-2025 рр.ф 
 

Показник 2021р.ф 2022р. 2023р.
ф 

2024р. 2025р.
ф 

Валюта балансу,ф 

тис.грн.ф 

137416 159421ф 172344 2379698

ф 

280407 

Чистийф дохід, тис.фгрн. 76667
ф 

89256 91231
ф 

214158 187215
ф 

Запаси, тис.фгрн.   96725
ф 

Оборотні активи,ф %   50,4ф 

Необоротні активи,ф%   49,6ф 

Середньорічний темпф росту валютиф балансу ТОВф «ДІОСКУРС» 

розраховується:ф 

 

 
5−1ф 

√ 

 
 

4√6,ф344 = 1,ф3 (3.ф11) 

 
Середньорічнийф темп ростуф чистого доходуф ТОВ «ДІОСКУРС”ф 

розраховується: 
 

Такф використовуючи показникф середньорічного темпуф росту валютиф 

балансу миф отримуємо прогнознуф валюту балансуф на 2024ф рік уф сумі 

364529,ф1тис.грн.ф 

137416  + 159421  + 172344  + 280407  = 
6378  8579  10780  15966  
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Аналогічним чиномф нами проведеноф розрахунок прогнозногоф 

значення чистогоф доходу відф реалізації наф 2024 рікф – 224658 тис.фгрн. 

Дляф прогнозу необоротнихф та оборотнихф активів сільськогосподарськогоф 

підприємства рекомендованоф застосовувати оптимальнеф співвідношення: 30-

40% Необоротніф активи таф 70 - 60ф%. 

Оборотні активи,ф враховуючи, щоф в нашомуф випадку активиф ТОВ 

«ДІОСКУРС”ф знаходяться вф межах рекомендованихф значень, дляф 

розрахунку використовуємоф значення необоротнихф активів 37ф% та 

оборотнихф активів 63ф%. 

Таким чином,ф прогнозне значенняф необоротних активівф становить 

10080ф тис.грн.,ф а прогнознеф значення оборотнихф активів – 289403ф тис. 

грн.ф 

Прогнозне значенняф Запасів 8801ф тис. грн.ф 

Прогнозне значенняф ГрК іф ДЗ 

 285ф тис.грн.ф 

Прогнозне значенняф поточної заборгованостіф 1929,84ф 

тис.грн.ф Прогнозне значенняф дебіторської заборгованостіф 

1235 тис.фгрн. Прогнознеф значення КрЗф 11430 тис.фгрн. 

Прогнознеф значення короткостроковихф кредитів 67ф 

тис.грн.ф Прогнозне значенняф ВК 229364ф тис.грн.ф 

Таблиця 3.ф7 

Прогнознийф баланс ТОВф «ДІОСКУРС» наф 2024 р.ф 
 

Актив тис.фгрн
. 

Пасив
ф 

тис.грн.
ф 

Необоротні активиф 10080 Власнийф капітал 229364ф 

 

Оборотні активиф 

 

289403 

Довгостроковіф 

зобовязання 

 

49121,ф8
4 

 

 

- запасиф 
 

8801 
 

Поточніф зобовязання 
 

20997,ф1
6 

- грошовіф кошти таф їх 
еквівалентиф 

 

285 
- короткостроковіф 
кредити банківф 

 

9567,16ф 

- дебіторська 
заборгованістьф 

 

1235 
- кредиторськаф 
заборгованість 

 

11430ф 

Баланс 299483ф Баланс 299483ф 
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pi 

 

Висновки доф розділу 3ф 

1. Проведено дослідженняф впливу власногоф і позиковогоф капіталу наф 

загальний капіталф ТОВ «ДІОСКУРС”ф із застосуваннямф економіко- 

математичнихф методів. Аналізф капіталу заф допомогою економетричнихф 

методів включає:ф з’ясування чинників,ф що можутьф впливати наф їх розмір;ф 

формування масивуф статистичної інформації;ф знаходження регресійнихф 

залежностей; оцінкаф адекватності моделей,ф їх економічнаф інтерпретація іф 

практичне використання.ф 

2. Коефіцієнт

еластичностіф 

показує, наф скільки відсотківф 

 

зміниться загальнийф капітал, якщоф власний капіталф зміниться наф один 

відсоток.ф Тобто приф зростанні власногоф капіталу наф 1% еластичністьф 

загального капіталуф підприємства зростеф на 0,ф81%, іф при зростанніф 

позикового капіталуф на 1ф% еластичність загальногоф капіталу підприємстваф 

зросте наф 0,70ф%. 

3. Розрахована економетричнаф модель показала,ф що наф загальний 

капіталф підприємства суттєвийф вплив маєф позиковий капітал,ф при 

зростанніф якого наф 1 грн.ф загальний капіталф зросте наф 0,4ф грн. 

Зростанняф позикового капіталуф на 1ф% призведе доф зростання загальногоф 

капіталу господарстваф на 0,ф5%. Побудованаф модель єф адекватною заф 

критерієм Фішера.ф 

4. ТОВ «ДІОСКУРС”ф має наф меті підвищитиф інвестиційну 

привабливістьф через вдосконаленняф техніко-виробничогоф процесу 

вирощуванняф зернових таф технічних культур.ф Тому виниклаф інноваційна 

ідеяф впровадження новоїф технічної базиф виробництва, результатомф чого 

передбачаєтьсяф підвищення рівняф рентабельності виробництваф та 

розширенняф напрямків реалізаціїф готової продукції.ф 

5. Складено прогнознийф баланс згідноф запропонованих заходівф щодо 

вдосконаленняф комплексного аналізуф фінансово-економічногоф стану 

підприємства.ф 
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ВИСНОВКИ 

 
 

Наф основі проведеногоф аналізу фінансово-господарської діяльностіф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф та оцінкиф інвестиційної привабливостіф можна зробитиф 

наступні висновки:ф 

1. Інвестиційна привабливістьф — це можливістьф вкладення капіталуф з 

метоюф наступного йогоф збільшення абоф інвестиційні можливостіф щодо 

ведення,ф підтримки чиф збереження чого-небудь. Узагальненняф наукових 

підходівф до оцінюванняф інвестиційної привабливостіф підприємства 

дозволяєф сформулювати йогоф як комплексф інвестиційних ресурсівф у 

поєднанніф з можливостями,ф засобами таф умовами їхньогоф залучення іф 

використання вф інвестиційній діяльностіф підприємства. Наф нашу думку,ф 

інвестиційна привабливістьф сільськогосподарського підприємстваф являє 

собоюф здатність господарюючогоф суб'єкту реалізуватиф сукупність 

інвестиційнихф можливостей щодоф генерування додатковихф потоків 

капіталуф завдяки мобілізаціїф наявних ресурсівф з метоюф підвищення 

вартостіф об'єкту інвестування.ф 

2. Основні фактори,ф що впливаютьф на інвестиційнуф привабливість: 

внутрішніф позитивні, внутрішніф негативні, зовнішніф позитивні таф зовнішні 

негативні.ф Так якф інвестиційна вартістьф припускає розрахунокф вартості 

підприємстваф для конкретногоф інвестора залежноф від йогоф індивідуальних 

інвестиційнихф вимог, схильностейф і перевагф то виявленоф взаємозв’язок 

інвестиційногоф потенціалу, інвестиційноїф вартості таф чинників впливуф 

зовнішнього таф внутрішнього середовища.ф 

3. Для оцінюванняф інвестиційної привабливостіф використовуються 3ф 

види оцінки:ф фінансова (комерційна),ф бюджетна, економічна.ф Огляд 

науковихф джерел даєф змогу виділитиф два напрямки,ф за якимиф 

рекомендують проводитиф оцінювання економічноїф ефективності 

інвестиційноїф привабливості: а)ф статичні методи,ф що ґрунтуютьсяф на 

обліковомуф оцінюванні іф не враховуютьф фактор часу;ф б) новіф динамічні 

методи,ф що ґрунтуютьсяф на дисконтуванніф грошових потоків.ф 
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4. Основні видиф діяльності ТОВф «ДІОСКУРС»  - вирощуванняф 

сільськогосподарських культурф та реалізаціяф продукції, зокремаф зернових 

культур,ф також ТОВф «ДІОСКУРС» займаєтьсяф вирощуванням таф 

реалізацією продукціїф тваринництва, аф саме приростуф свиней. Алеф 

головним видомф діяльності єф вирощування продукціїф рослинництва. 

Структураф товарної продукціїф показує, щоф протягом 2021ф – 2025 рр.ф 

найбільшу часткуф станове соняшникф – 51,91ф%, 32,26ф%, 66,67ф% та 

41,ф2%, 33,ф9% відповідно.ф Найменшу часткуф в структуріф товарної 

продукціїф становить тваринництво.ф 

5. Основною метоюф господарства єф збільшення виробництваф зернових, 

олійнихф та іншихф сільськогосподарських культурф на основіф раціонального 

використанняф землі, підвищенняф її родючості.ф Господарство дієф в умовахф 

самофінансування таф самокупності. Всіф витрати господарствоф покриває заф 

рахунок власнихф доходів. ТОВф «ДІОСКУРС» уф 2025 роціф налічує 8407ф га 

землі,ф яка повністюф відведена підф сільськогосподарське виробництво.ф 

Протягом досліджуванихф років найбільшуф питому вагуф у структуріф 

товарної продукціїф займає соняшник.ф У 2022ф році товарнаф продукція 

рослинництваф ТОВ «ДІОСКУРС”ф складала 52,ф96% відф всієї товарноїф 

продукції підприємства,ф 26,94ф% - товарна продукціяф тваринництва, аф 

20,10ф% складали послугиф сільського господарства.ф У 2025ф році ТОВф 

«ДІОСКУРС» припинилоф займатися виробництвомф продукції тваринництваф 

і повністюф зосередилося наф вирощуванні продукціїф рослинництва. 

6. ТОВф «ДІОСКУРС» маєф середній рівеньф спеціалізації. Так,ф 

розрахункове значенняф коефіцієнта спеціалізаціїф складає: 2022ф рік -0,ф28; 

2023ф рік - 0,ф28; 2024ф рік - 0,ф25; 2025ф рік - 0,ф28. 

Балансф ТОВ «ДІОСКУРС”ф не єф абсолютно ліквідним.ф Керівництву 

требаф звернути наф це увагуф і зф`ясувати причиниф такого негативногоф 

становища. Алеф підприємство єф ліквідним, оскількиф поточні активиф 

перевищують поточніф зобов’язання якф на початокф аналізованого періодуф 

так іф на кінець.ф 

ТОВ «ДІОСКУРС”ф є прибутковимф та ліквіднимф підприємством, аф це 

означаєф що інвестиційнаф привабливість даногоф підприємства маєф високий 
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рівень.ф 

7. Проведено дослідженняф впливу власногоф і позиковогоф капіталу наф 

загальний капіталф ТОВ «ДІОСКУРС”ф із застосуваннямф економіко- 

математичнихф методів. Аналізф капіталу заф допомогою економетричнихф 

методів включає:ф з’ясування чинників,ф що можутьф впливати наф їх розмір;ф 

формування масивуф статистичної інформації;ф знаходження регресійнихф 

залежностей; оцінкаф адекватності моделей,ф їх економічнаф інтерпретація іф 

практичне використання.ф 

8. Коефіцієнт еластичностіф показує, наф скільки відсотківф зміниться 

загальнийф капітал, якщоф власний капіталф зміниться наф один відсоток.ф 

Тобто приф зростанні власногоф капіталу наф 1% еластичністьф загального 

капіталуф підприємства зростеф на 0,ф81%, іф при зростанніф позикового 

капіталуф на 1ф% еластичність загальногоф капіталу підприємстваф зросте наф 

0,70ф%. 

Розрахована економетричнаф модель показала,ф що наф загальний 

капіталф підприємства суттєвийф вплив маєф позиковий капітал,ф при 

зростанніф якого наф 1 грн.ф загальний капіталф зросте наф 0,4ф грн. 

Зростанняф позикового капіталуф на 1ф% призведе доф зростання загальногоф 

капіталу ТОВф «ДІОСКУРС» наф 0,5ф%. Побудована модельф є адекватноюф 

за критеріємф Фішера. 

9. ТОВф «ДІОСКУРС» маєф на метіф вдосконалити техніко-виробничий 

процесф вирощування зерновихф та технічнихф культур. Томуф виникла ідеяф 

впровадження новоїф технічної базиф виробництва, результатомф чого 

передбачаєтьсяф підвищення рівняф рентабельності виробництваф та 

розширенняф напрямків реалізаціїф готової продукції.ф 

10. Складено прогнознийф баланс згідноф запропонованих заходівф щодо 

вдосконаленняф комплексного аналізуф фінансово-економічногоф стану 

підприємства.ф 

Реалізація зазначенихф заходів сприятимеф зміцненню таф підвищенню 

рентабельності,ф покращенню інвестиційногоф іміджу ТОВф «ДІОСКУРС», аф 

також збільшеннюф обсягів залученняф інвестицій вф основний капітал.ф 
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