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Miscpezionanvia Axademis ynpaeninns nepconaiom, m. Kuis

BUAU BEPXXABHOIO KOHTPOJIO HA PUHKY

LWHHUX NANEPIB YKPAIHU

Haykosi npaui MAYTT, 2008, eun. 2(18), c. 336—341

IIposedeno xaacugpixauyiio 6udis i HanPsAMie 0epIcasoz0 KOHMPOIIO HA PUHKY UIHHUX

nanepias.

Y cydacHiil HayIml aaMiHICTPaTHBHOTO IIpaBa
JIepsKaBHUN KOHTPOJIb KJIACUMIKYETHCS 32 KiJBKO-
Ma O3HaKaMu, cepe/l SKUX OPTaHu, SIKi 3/iHCHIO-
I0Th KOHTPOJIb, Ta 1X KOMIIETEHIIisl, OpraHi3aiiiHuit
B3aEMO3B’sI30K KOHTPOJIIOI0YOro cy0’eKTa 3 IiIKOH-
TPOJIBHUM 00’€KTOM, 3MIiCT KOHTPOJIBHOI [iSI/IBHOCTI,
IOPUNYHI HACTIIKU KOHTPOJIO, cdepa MisiTbHOCTI,
IO TiJIATAaE KOHTPOJIO, POPMU TIPOBENEHHS KOH-
TPOJIIO, CTYIiHb BTPYYaHHS B OMEPATUBHY [islib-
HICTh IIiJKOHTPOJBHOIO 00’€KTa, KiIbKICHMIT CKJaj
cy6’€KTiB KOHTPOJIIO, Yac 3/iCHEHHsT KOHTPOJIO Ta
iH.

Y dinancoBomy mpaBi (iHAHCOBUI KOHTPOJIb
KJ1acu(piKyIOTh 32 YacOM MPOBe/leHHs (Ha monepe/-
Hilf, TOTOYHUH, HacTynHuil) [8, 125-126], 3a min-
cTaBaM# IIPOBEJEHHST KOHTPOJIO (Ha 060B’A3KOBUI
Ta iHiiaTUBHUN (iHAaHCOBUU KOHTPOJB) [8, 127],
3a cy0'exkrtoM spiiicHeHHs (Ha AepsKaBHHUI 1 He-
JepskaBHUi |8, 14], Ha Hep:KaBHUN, MyHIITUTIAJIBHUT,
He3aJIe;KHUH 1 KOHTPOJIb BIacHUKa |5, 72] abo Ha i-
HAaHCOBUI KOHTPOJIb TIPEJCTABHUITBKUX OPTaHiB, ¢i-
HaHCcOBUM KOHTpoJib [IpesusenTa Ykpainu, opraviB
BUKOHABYOI BJIAJIM 3arajbHOI KOMIIETEHIIii, OPTaHiB
BUKOHABYOI BJIA/IV CIIET[iaJIbHOI KOMTIETEHTIi1, (hiHAH-
COBO-KPEIUTHUX OPraHiB, BHYTPINTHIN (hiHAHCOBUN
KOHTPOJIb, TPOMAJIChbKUM (DiHAHCOBUII KOHTPOJIb,
ayIUTOPChbKUil (hiHaHCOBUH KOHTPOJb [8, 127]), 3a
indopmartiitnum 3abe3rnedeHtsiM (Ha TOKYMEHTAb-
HUH i hakTranwmii [5, 24]).

Jlestki aBTOpH MPONIOHYIOTH Kaacudikailifo (piHaH-
COBOTO KOHTPOJIIO Ha BUAY (3a Cy(O'€KTOM KOHTPOJIIO
Ha JZiep;KaBHUN 1 Hellep:KaBHUN (hiHAHCOBWI KOHT-
poJb), hopmu (3aJeKHO BiJl 4acy 3/iMCHEHHS KOH-
TPOJBHUX JII — HA TOTePe/IHIH, TOTOYHNUN, HACTYTI-
HUH (PiHAHCOBHUI KOHTPOJIb ), METOIH (32 JPKEPETOM

indopmariii Ha HaKTUYHUM 1 JOKYMEHTATbHUM KOH-
TPOJIb, 32 CIIOCOOOM 3/IHCHEHHST KOHTPOJbHUX MOB-
HOBa)KeHb — PEBi3is, mepeBipKa, 00CTeKeHH s, aHaJII3
Ta iHBeHTapusanis) [12, 74—-15]. A nmonepeasiii, mo-
TOUYHWH (OlepaTUBHUN) i HACTYIHUN (HiHAHCOBUN
KOHTPOJTb POBTISAA0OTHCS K (GopME (hiHAHCOBOTO
KoutpoJio [15, 19].

Ha mamry mymky, kiacugikailisi KOHTPOJIO JIa€
3MOTY TIOJIIJIUTH HOTO Ha TIEBHI BUIH, a He Ha (DOPMU i
meroau. Dopmu i METOIU KOHTPOJTIO € HOTO eJieMeH-
TaMU, CKJIaIOBUMU. Byb-axkuil pisHOBU/ KOHTPOJTIO,
He3aJIesKHO Bijl KpUTEPiiB HOTO MOy, 31 CHIOETD-
cs1 'y eBHUX (opMax i IPyHTYETbCS Ha BiJIOBIHIN
METO/IOJIOTIUHIHM OCHOBI. /lep:xaBHUII i HelepKaBHUNT
KOHTPOJIb, TIOTIEPEHIH, TOTOYHUI | HACTYTTHUN KOH-
TPOJib, 0OOB’SI3KOBMII YU IHII[IATUBHUIT KOHTPOJIb,
JIOKyMEHTAJIbHUU 49U (haKTUIHUN KOHTPOJIb — BCe
11e BUJM KOHTPOJIIO, SIKi MAlOTh CBOI METO/IM 1 3HAXO0-
ITH CBOE 30BHIITHE BUPAXEHHS Yy MTEBHUX (popMax.
Meroan 3AiCHEHHST KOHTPOJIIO MOKYTh OyTH B3SITi
SIK OAWH i3 KpUTepiiB Kiaacupikaliii KOHTPoOJIIo, aje,
3IIICHUBINY TO/IiJT KOHTPOJIIO 32 HUM, MU OTPUMYE-
MO BUIY KOHTPOJIIO: (DaKTUIHUM i JOKYMEHTAThHUI.

HeoOxinnicTs kiaacudikalii gep:aBHOIO KOH-
TPOJII0O HA PUHKY I[IHHUX TIallepiB 3yMOBJIEHA Tepe-
JIyCiM THUM, 1[0 PUHOK I[IHHUX TIallepiB € CKJIAHUM
MEXaHI3MOM 1 OXOILIIOE Pi3Hi 32 3MICTOM MPAaBOBI/I-
HocuHu. [loHATTS “/epskaBHUIT KOHTPOJb HA PUH-
Ky I[IHHUX marepiB” € KOMIJIEKCHUM: BOHO OXOII-
JIIOE Pi3Hi BUAM JiepsKaBHOTO KOHTPOJIIO, 00’eaHaHi
CIIJIBHUM 00’€KTOM — CYCIIJIBHUMU BiHOCHMHAMY,
OB’ sI3aHUMH 3 00iTOM LIHHKX T1anepis.

Tak, nep>xaBHUIM KOHTPOJb HA PUHKY I[IHHUX
maiepiB moeaHye y cobi i mep:kaBHUN KOHTPOJIb I0-
TPUMaHHS 3aKOHOZABCTBA TIPO 3aXMCT €KOHOMIYHOI
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KOHKYPEeHIIii; (piHaHCOBUIT MOHITOPUHT, KOHTPOJIb (hi-
HAHCOBOTO CTaHY YYaCHUKIB PUHKY I[IHHUX TIATlepiB,
KOHTPOJIb (DOPMYBaHHSI Ta BUKOPUCTAHHS (DOHIIB
3aJIy9eHUX KOITIB IHCTUTYTaMU CIIJIBHOTO iHBECTY-
BAaHHS Ta iIHITUMU YYaCHUKAMU PUHKY IIHHUX TaTe-
piB, KOHTpOJIb Tpodeciiinoi kBamidikalii daxiBIliB
PUHKY [IHHUX MarepiB, KOHTPOJb AOTPUMaHHS (ha-
XIBIISIMU PUHKY I[IHHUX T1a11epiB ITPaBUJI TPOBAIZKEH-
HS BIATOBIHOTO BUAY TPodeciiiHol MigabHOCTI Ha
PUHKY, KOHTPOJb BUKOHAHHS YYaCHUKAMHU PUHKY
[[iHHUX T1allepiB BCTAHOBJIEHUX 3aKOHOAABCTBOM 060-
B’SI3KiB i BUMOT, ZOTpUMaHHs 0OMekKeHb i 3a00POH.

Pi3sHODIAHICTD BIAHOCHH, MO CKJIAAlOTh 00’€KT
JIep:KaBHOTO KOHTPOJIIO HA PUHKY ITIHHUX TaTepiB, Ta
BiZIOMOCTEM, 10 CTAHOBJSATH WUOTO TIPEIMET, BKA3YE
Ha MOTO MIXTasy3eBUM xapakTtep. Tomy mepemyciMm
HeOoOXiZIHO, Ha HAll TOTJISAA, JOCTINTH TaTy3€eBY
MIPUHATEKHICTh CKJIAJIOBUX JIEPXKABHOTO KOHTPOJIIO
Ha PUHKY IIHHUX marnepiB. [ 11bOTO pO3TISHEMO
MpeIMET JIePKABHOTO KOHTPOJIIO HA PUHKY IHIHHUX
rarnepis.

Yei BigomocTi, 1110 36upaioThest abo 0JePIKYIOThCS
OpraHaMu JIEP;KAaBHOTO KOHTPOJIO HA PUHKY ITIHHUX
narnepiB, MOKHA TTOIJTUTH Ha /IBi TPYTIH.

[Teprry rpyy ckiaialoTh BiIoMOCTI 11010 (hiHAH-
COBOTO CTaHy Ta (hiHAHCOBUX PE3YJIBTATIB AiSIBHOCTI
YYaCHUKIB PUHKY I[iHHUX TarnepiB (Ta iX 3aCHOBHU-
KiB), 3 (hopMyBaHHS HUMHU (POH/IIB KOIITIB, IOTPHU-
MaHHS BUMOT IIOJ0 JOCTATHOCTI 1 JIKBIZHOCTI iX aK-
TUBIB Ta IHIIMX BAMOT i 0OMEKeHb, 110 00OMEKYIOTh
¢iHaHCOBI PU3WKH, a TAKOK BiZIOMOCTI TIPO JKepesia
KOIIITiB, 1110 iHBECTYIOThCS B IIHHI MManiepu, HAPSIMU
iHBeCTyBaHHSI.

Mo npyroi rpynu HajexkaTb BiIOMOCTI IIPO J10-
TPUMaHHS YYaCHUKaMU PUHKY IIHHUX TIATlePiB YMOB
JIOCTYIly Ha PUHOK (PeecTpallisi BUIIYCKY IIHHUX
rarepiB, O/lepyKaHHS JIilleH3ii Ha 3iHCHEHHS TPO-
(peciitHOl AISITPHOCTI HAa PUHKY IIHHUX IamepiB),
BUKOHAHHS YYaCHUKAMU MOKJIAeHNX Ha HUX 3aK0-
HOZABCTBOM O00OB’sI3KiB (II0JaHHS aAMiHICTpAaTHB-
HUX JIAHUX, 3BITiB) JIOTPUMAaHHS 3aKOHO/IABCTBA Ta
JIIEH3IMHUX YMOB TIPW HaJlaHHI TTOCIYT Mpodeciii-
HUMU yYaCHUKAMU PUHKY I[IHHUX MamnepiB (Hampu-
KJIafl, 0OJIK IIpaB BJIaCHOCTI Ha iMEHHI 1iHHI Ianepu,
OpraHi3arlig TOPTiBJIi IIHHUMHY TTallepaMu, BiIKPUTTS
i Be/leHHS PaXyHKIiB y I[IHHUX Iarepax Ta iH.), IIPo
npodeciitnuii piBeHb (HaxiBI[iB pUHKY I[IHHUX Tarie-
PiB, PO BIATOBIAHICTH MPOTPAMHOTO 3a6e3MeYeHHS
BUMOTaM, BCTaHOBJIEHUM /Jlep:KaBoio KOMICI€IO 3 T1iH-
HUX TAnepiB i GOHO0BOTO PUHKY, TOTPUMaHHS 3aKO-
HOJZIaBCTBA PO 3aXMCT €KOHOMIUHOI KOHKYPEeHIIii ITijt
gac HpI/I]I6aHHH aKI[iif, JOTPUMAHHS TTPaB i 3aKOHHUX
IHTepeciB iHBeCTOPiB Ha PUHKY IIHHUX TamepiB.

BiamosigHO 10 TIHOTO TIO/ILTY TPOTIOHYEMO PO3Pi3-
HSATH [Bi CKJIQIOBI IEP:KaBHOTO KOHTPOJIO HA PUHKY
MiHAUX Nanepis: 1) nep:kaBHUNA KOHTPOJb (hiHAHCO-
BUX ITOKA3HMKIB i (hiHAHCOBUX OTepalliii y4acHUKIB
PUHKY I[iHHUX TamepiB, 2) KOHTPOJb JOTPUMAHHS
YYaCHUKAMW PUHKY IIIHHUX TIANlePiB IPAaBOBUX HOPM,
110 PETYJI0I0Th YMOBH 1 MOPSIOK AOCTYITY HAa PUHOK,
HaJIaHHA BIJINOBIZAHUX BUJIIB TOCIYT, npodeciitHuii
piBeHb (haxiBIliB PUHKY IIHHUX TIalePiB, Ta iH.

g pocaipkeHHs epioi CKIaZoBoi — JIepKaB-
HUH KOHTPOJIb (DIHAHCOBUX MOKA3HUKIB i hiHAHCOBUX
orepaiiil yYaCHUKIB PUHKY IIHHUX MAIepiB — Heob-
XiITHO BU3HAYUTUCH II[O/I0 MOTO CIIBBIZHOIIEHHS 3
MOHATTAM “(piHAHCOBUIT KOHTPOJTH .

Ockinbku (piHAHCOBUH KOHTPOJIb PO3TJISAAETH-
cs gk iHCTUTYT (inancosoro mpasa [10, 74; 11],
10TO TIOB’A3YIOTH 3 MpeaMeTOM (hiHAHCOBOTO IIpaBa.
JI. K. BoponoBa Bu3Hayae ¢diHAHCOBUII KOHTPOJIb
SIK IIJIeCTIPSIMOBAHY MiSI/IbHICTD 3aKOHOJABYMX 1 BU-
KOHaBYMX OpraHiB my6iuHOi BIaAN i HelepKaBHUX
opraHizailiii, cripsMoBaHy Ha 3a0e3leueHHs 3aKOH-
HOCTI, (DiHAHCOBOI AMCIUIIIHU 1 PaIliOHATBHOCTI B
xoi MobGisizanii, po3mogisy i BUKOPUCTAHHS KOIII-
TiB IEHTPaJi30BaHUX 1 JIEIIEHTPATI30BAHUX TPOIIO-
BUX (DOHIB Ziep:KaBU 3 METOI0 HalieeKTHUBHINIOTO
COIIa/IbHO-€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY BCiX Cy6’€KTiB
(pinancoBux mpasoBigHocHH [17, 87]. ¥ 1ibomy BU3-
HayeHHI MOKEeMO CIIOCTepiTaTh 3B’S130K (hiHAHCO-
BOTO KOHTPOJIIO caMe 3 TporiecaMu (POPMYyBaHHS Ta
BUKOPUCTAHHST KOMITIB JIEPKaBU 1 TEPUTOPiaTbHUX
rpomaj. AHAJOTIYHUIN 3B’SI30K MPOCTEXKYETHCST 1 Y
BU3HAUYEHHIX, 3aIIPOTIOHOBAHUX iHIMUMH aBTOPAMU
[18, 63; 4, 40]. DinaHcOBUT KOHTPOJIb BUZHAYAIOTH
TaKOX AK JISTbHICTD, CIIPAMOBAHY Ha 3a0e3Te4eHH
3aKOHHOCTI, (hiHAHCOBOI MUCIUILIIHU 1 PaIlliOHANb-
HOCTI B X0/i MoOiJizaliii, po3mnoiny i BUKOpUCTaH-
HS KOIITIB IEHTPaJi30BaHUX 1 JIeIeHTPaTi30BaHNX
dongis nepxasu [10, 7], abo BUKOHAHHS 3aBIaHb
nepxasu [17, 79], abo mep:xaBu i opraHiB Mic1eBOTO
caMOBPSIIyBaHHs. Y BU3HAUeHHI (hiHAHCOBOTO KOH-
tposio!, sike mae M. Kyuepsienko [16, 53], npsima
BKa3iBKa Ha 3B’S30K (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIO JIHIIE
3 JIepKaBHUMU i MyHIITUTTATBHUMU (piHAHCAMU Bijl-
CYTHS, ajie BKJTIOYEHHS 10 BU3HAYEHH: (DiHAHCOBOTO
KOHTPOJTIO TaKOi O3HAKH, K CIIPSIMOBaHiCcTh (piHaH-
COBOTO KOHTPOJIIO Ha JOLLJIbHICTH IIpU MOOLIi3allii,

! inaHcoBuil KOHTPOJIb SBJIsIE COGOIO0 CIEIalbHUIl JepiKaB-
HUI KOHTPOJIb, IO 3/[iHCHIOETHCS SK HisITIbHICTD (DiHAHCOBUX
oprauiB Ta ix 1mocajoBuUX 0ci6, crpsiMoBaHa Ha 3a0e3HedeHHsT
3aKOHHOCTI, (DiHAHCOBOI AMCIUILTIHY Ta PalliOHAJIBHOCTI y X011
MoGiizaltii, po3momiy i BUKOPUCTAHHS IEHTPATI30BaHUX i
JleTIeHTpaTi3oBaHnX (hiHaHCOBUX (DOH/IIB i MOB’SI3aHUX 3 HUMU
MarepiaTbHUX 3ac00iB.
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PO3IIOi Ta BUKOPHUCTAHHI (POH/IiB KOIITIB HEITPSIMO
BKa3ye Ha Ileil 3B’130K. A/Ke AepskaBa He KOHTPO-
JIOE JIOMIJTbHOCTI BUKOPUCTAHHS KOIITIB, 10 HaJe-
JKaTh Heep:kaBHUM cy6’ektam. JlepskaBHa KOMicis
3 IIHHUX TanepiB i GOHAOBOTO PUHKY (DaXiBIIMU Y
cepi ¢iHaHCOBOTO TIpaBa JI0 OpraHiB (hiHAHCOBOTO
KOHTPOJIIO He HaJIeXKaTh.

3apas y JiitepaTypi 0OTPYHTOBYETHCS Te3a PO
Te, 10 TTpeMeToM (hiHAHCOBOTO TPaBa € CYCIiJIbHI
BIIHOCWHU, SIKi 3’ABJISIOTHCS y TIPOIIEC] MisIJIBHOCTI B
JiepsKaBi TIPY CTBOPEHHI, PO3TIOiJi Ta BUKOPUCTAH-
Hi TpoIoBUX 1y6IiYHUX (POH/IB 3 METOIO peaJizarii
ny6/iyHMX iHTEpeciB, BusHaHuX Aepxkasoio [11, 63].
o nmy6riunnx ¢hoHAiB Ipu mboMy BigHeceni Jepsxas-
HUil Or0pKeT YKpainu, GIOIKETH OPraHiB MiCI[EBOTO
CaMOBPSYBaHHs Ta (DOHAM 3aTATLHOOO0B’I3KOBOTO
CcoliaabHOro cTpaxyBaHus [9, 63].

Ha namr morussizi, Take po3yMiHHST (hiHaHCOBOTO
KOHTPOJIIO IPU3BOIUTH /10 1OTO 3BYKEHHS i HE BPaXo-
BYy€ icHyBaHH: (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO (hiHAHCOBUX
YCTaHOB, EMITEHTIB, & TAKOK HE JIA€ 3MOTH HAJIE;KHUM
YUHOM BU3HAYUTHU Micile (PiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY
y CUCTeMi Jiep;KaBHOTO KOHTPOJ0. /lep:kaBHi opra-
HU, 1[0 PeryJoioTh (biHAHCOBI PUHKH, NEPEeBipSIIOTH
(dhinancoBmii cTaH 6aHKIBCHKUX i HEOaHKIBCbKUX (Di-
HAaHCOBUX YCTAaHOB, (DIHAHCOBI Pe3yJIbTATH 1X isJib-
HOCTI, 06caTy Ta JMIKBIAHICTH AKTUBIB (hiHAHCOBUX
YCTAHOB Ta eMITeHTIB, JKepesa KOMITIB, 110 iHBeCTy-
TOTHCS B IiHHI Marepu Ta iH. MeTa Takoro KOHTPOJIIO
He TIOB’s13aHa 3 (hOPMYBAHHSIM, PO3TIO/ILJIOM i BUTpPa-
yaHHSIM (DOHIB KOIITIB Iep:KaBU, TEPUTOPiaIbHUX
rpomajl uu (GOH/IB 3aTaTbHOOO0B’ A3KOBOTO COTIiaTh-
HOTO CTpaxyBaHHI. [CHYBaHHSI IThOTO KOHTPOJIIO
BUKJIMKaHe HeoOXiJHICTIO 3abe3nedents cTabisb-
HOCTI 1 32aKOHHOCTI Ha (piHAHCOBOMY PUHKY KpaiHH,
nonepe;yKeHHs i TpoTHii 0OMaHy BKJIAJHUKIB, ITax-
palicTBy 3 inancoBumu pecypcamu. sKoziHe 3 HaBe-
JIEHUX BU3HAUEeHb He BKA3ye€ Ha Iell KOHTPOJb K Ha
CKJIaZIOBY (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO.

Bueni-ekoHOMiCTH BU3HAIOTH iICHYBaHHS JlePsKaB-
HOTO (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIO ITiIMTPUEMHUIIBKOI
IiSIIBHOCTL 1 10 cyO’eKTiB ZepskaBHOTO (hiHAHCOBO-
TO KOHTPOJIIO Cepejl iIHIMNX OpraHiB BiAHOCATH i [le-
PKaBHY KOMicilo 3 IIHHUX TamnepiB Ta (OHI0BOTO
punky [8, 7199]. L. b. Credantox 3ampomnoHyBaB BU-
OKPEMUTH “Zlep:KaBHUI (DiHAHCOBUN KOHTPOJIb ITiJI-
MIPUEMHUITBKOI IIATBHOCTI”, i/l AKUM ITPOMOHYETHCS
PO3YMITH AiSIJIbBHICTh OPTaHiB IePKABHOI BJIAJIN 1 YTI-
paBJIiHHS 3 BificTeskeHHs (DYHKIIOHYBaHHS Cy0 €KTIB
MiIIPUEMHUIITBA B YaCTUHI JOTPUMAHHS HUMU
BCTAHOBJIEHUX IEP/KABOIO OOMEKYIOUNX TapaMeTpiB
(cTaHzaptiB, HOPM, TIpaBuJI) MOOiIi3allii, po3mogity
Ta BUKOPUCTaHHS (hiHAaHCOBUX pecypciB. Biamosia-

HO 10 cy0’eKTiB (biHAHCOBOIO KOHTPOJIO BiH BiIHO-
CUTH JIeP:KaBHI OpraHU Ta OpraHizaiiii, SKi Bij| iMeHi
JIep>KaBU 3TiTHO 3 YCTAHOBJIEHIMY TIPABOBUMH HOP-
MaMH 3/IiiCHIOIOTh MOHITOPUHT Ta iHIITi (h)OPMH KOHT-
POJTIO B YACTUHI JOTPUMAHHS CYO €KTaMU MiIMTPUEM-
HUIIBKOI JIiSTBHOCTI 0OMEKYIOUMX MapaMeTpiB 00iry
(inancoBux pecypciB. Mu BBaxKaeMO, 1110 3a1IpOTIO-
HOBaHWU MiJXi/l 10 BU3HAYeHHH (PiHAHCOBOTO KOHT-
POITIo MOKe OYyTH CIIPUNHATHIA B IOPUIMYHIH HAYIL, a
3BIJICH 10 [IEP>KaBHOTO (DIHAHCOBOTO KOHTPOJIIO CJIijT
BiJTHECTH KOHTPOJIb IeP:KaBHUMHU OpraHaMu (iHaH-
COBUX OIllepalliil yYacHUKIB PUHKY I[IHHUX TIamepis,
KOHTPOJTh iX (hiHAaHCOBOTO cTaHy Ta (hiHAHCOBUX pe-
3YJIBTATIB AiSIBHOCTI, JOTPUMAHHS HUMK OOMEKEHb,
CIIPSMOBAHMX HA 3aI00iraHHs HaAMIPHUM PU3HKAM
y (hiHAHCOBUX OTIepaIlisix.

3 npuitHarTam 3akony Ykpainu “IIpo samobiraH-
H$ Ta MPOTUIITO JeTasi3allii (BiIMUBAHHIO) TOXO/IiB,
OJlepsKaHUX 3JIOYMHHUM ILISIXOM” Bij 28 jucTomana
2002 p. Ne 249-1V Ta mifizakoHHUX aKTiB HA 1OTO BU-
KOHaHHS OYB 3aPOBA/IKEHU HOBUH BU/I IePKaBHO-
ro KOHTPOJIIO — (hiHAHCOBUH MOHITOPUHT. OCKiJb-
KM BiH mepembadeHuii i mofo onepariil 3 MiHHUMK
narnepamu, a cy6’€KTaMu TIeEPBUHHOTO (hiHAHCOBOTO
MOHITOPUHTY 3TiIHO 31 CT. 4 3a3Hau€HOr0 3aKOHY €
dhonmoBi GipKi, IHCTUTYTH CIIIJIBHOTO IHBECTYBAHHS
Ta MpodeciitHi yYaCHUKN PUHKY I[iHHUX TMaIepiB, TO
norpebye AOCTIKEHHs CyTHOCTI Ta 03HaK (piHAHCO-
BOTO MOHITOPUHTY.

¥ Hay1i afMiHICTPAaTUBHOTO TIPaBa B)KEe BUCJOB-
JITOBAJIUCST TIEBHI YMKH MI0/I0 MOHITOPUHTY Ta MOTO
CITiBBiZTHOIIIEHHS 3 TOHSTTSIMU “KOHTpPOJIb” i “Ha-
rasn”. 10. O. TuxoMupoB Ha3MBAa€ MOHITOPUHT eJie-
MEHTOM a/IMiHICTPaTUBHOTO HATJISANY, SKUM, Y CBOIO
Yepry, € pisHOBUIOM KOHTpOJIO [ 14, 433]. O. @. An-
JIPIKO PO3TJISI/IA€ MOHITOPUHT STK Pi3HOBH/I KOHTPO-
JIO, I SIKOTO XapaKTePHO BIZICTEKEHHST CUTYyaIlil,
BIJICTEe;KEHHS BIUIMBY YIIPaBIIHCHKUX PIllleHb 3 BU-
KOPUCTAaHHSIM METO/IiB CIIOCTEPEKEHHS Ta aHai3Yy [ 1,
433]. BonHouac BOHA IPOTIOHYE PO3TJISIIATH HATJISL i
MOHITOPWHT SK TTeBHi (hopmu KOHTpoJIo. A. Kinmen-
KO TIPOTIOHY€E PO3TJISIZIATA TTPABOBI OCHOBY 3/[ICHEH-
Hs (hiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY SIK 1HCTUTYT (hiHaH-
coBoro TipaBa [6], a hiHAHCOBUIT MOHITOPUHT — SIK
dopmy dirarCcoBOTO KOHTPOJIO [7].

Mu moromxyeMocs 3 TUM, IO KOHTPOJIb € POJIO-
BUM MOHATTSIM [O/I0 HATJISY i MOHITOPUHTY, 1 3 TUM,
1110 (piHaHCOBUIT MOHITOPHUHT € CKJIal0BOIO (hiHAHCO-
BOTI'O KOHTPOJIIO. AJjle MU 3allepeuyeEMO TBEP/KEHHS
po Te, 10 (hiHaHCOBUM MOHITOPUHT € (hopMoio di-
HAaHCOBOTO KOHTPOJI0. Kpurepismu, 110 Aa10Th 3MO-
I'Y BHOKPEMUTH MOHITOPUHT SK BUJ KOHTPOJIIO, €,
To-Tiepiie, BiZICYTHICTh OPTaHi3aIliiHol MiATOPSIIKO-
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BaHOCTI IAKOHTPOJbHUX CYO'€KTIB KOHTPOJIIOIUYNM
opraHaMm, TO-IpyTe, MOHITOPUHT He Tepeabadac 3a-
CTOCYBaHHSI 3aXOJ[iB aJMiHICTPATUBHOTO TPUMYCY,
TIO-TPETE, BUPI3HAIOTHCS METOMIH, IO BUKOPUCTOBY-
IOTbCST IS 3MiTICHEHHS MOHITOPWHTY. OCHOBHUMU
METOIaMU MOHITOPHHTY € CITOCTEPEKEHHS Ta OBJIiK.
Ortike, BCi 11l O3HAKU XapaKTEPU3YIOTh BHYTPIIIHIO
HATIOBHEHICTh KOHTPOJIIO, a He (OPMU MOr0 BUpa-
kerHst. MiHaHCOBWIT MOHITOPUHT K Pi3HOBU] KOH-
TPOJIIO MA€ BJAacHY (hOpMY, SKOIO, Ha HaIll MOTJISI, €
peecTpariisi CyMHIBHMX omepailiil. BpaxoByioun 1re,
MOHITODHHT MU PO3TJISIAAEMO SIK BU KOHTPOJIIO, OC-
KinbKk# 06’ekTaMu (DiHAHCOBOTO MOHITOPHHTY € (i-
HAHCOBI orepallii, Bu3HaueHi y ct. 1 3akony YKpainu
“ITpo samobiraHHs Ta MPOTHUAIIO Jeraisarii (BigMu-
BAaHHIO) JOXOiB, O/IEP;KAHUX 3JTOUYMHHUM MIIAXOM”.
Baskaemo, 1110 piHaHCOBUIT MOHITOPUHT € BIIOM (pi-
HAHCOBOTO KOHTPOJTIO HA PUHKY IIHHWUX MATEePiB, PO
1110 CBiYUTH 1 IOTO Ha3Ba.

OcobsnBO cJtiji BiIBHAYNTH TaKy O3HaKY (hiHaH-
COBOTO MOHITOPUHTY, SIK CYULIbHULL Xapaxmep CIoc-
TepeskeHHs 3a dinancoBumu orepaiigmu. [lo cyTi,
KOKHa (hiHAHCOBA ofepartisi, MO OOCTYTOBYETHCS
6aHKIBCHKOIO, JETO3UTAPHOI0 YCTAHOBOIO, (DiHAHCO-
Ba MOCJIYTa, 10 HAJMAETHCS TOPTOBIIEM, KOMITAHIEID
3 YIpaBJiHHS aKTUBAMH iHBECTHUIIIWHOTO (OHIY
Ta iH., TIepeBiPSIETbCA HA BIAOBIIHICTh O3HAKaM ii
CYMHIBHOCTI, 3aKpimieHux y 3akoHi. Omepartii, 1m0
Bi/IMMOBIIAIOTh TaKMM O3HaKaM, (pikcyoTbes. [Hpop-
Mallisl mpo Bci (piHaHCOBI omepartii, MO MiJIATa0Th
(hiHaHCOBOMY MOHITOPHHIY, HAAXOJUTh 10 Cy0 €KTIB
IepKaBHOTO (PiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY, SIKi CTBOPIO-
10Th BiMOBiIHY iHOpMartiitHy 6asy.

3aBnaHHs cy6’eKTiB (hiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY
00OMEKYETHCA BUSABJIEHHSIM, PEECTpAIli€ro, 00pobieH-
HSIM Ta aHAJIi30M iH(opMallii Tpo CyMHiBHI (piHaHCOBI
onepartii. SIKIo He BpaxoByBaTH TIpaBa cy®’eKTa rep-
BUHHOTO (hiHAHCOBOTO MOHITODMHTY BiIMOBUTUCD
Biz 3abesledeHHs] BUKOHAHHS CyMHIBHOI omepaii,
cy6’ekTr (hiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY — MEPBUHHOTO
4yu (HiHAHCOBOTO — He KOPUCTYIOTHCS TPABOM BJKHUBa-
TH 3aX0IM IPUMYCY, CIIPSIMOBaHi Ha TIOTEPeyKeHHS,
[PUIIMHEHHS CYMHIBHUX (hiHAHCOBHUX oIlepailliii abo
MPUTSITHEHHST YYaCHUKIB TaKol omepartii 10 BiTOBi-
naspHOCTI. [le 1iskoM BUTIPaBIaHO 3 OTJISALY Ha Te,
0 Jierasizailis (BiIMUBAaHHA) JIOXO/IB, O/I€PKAHNX
3JIOYMHHUM TIJISIXOM, € 3JIOYHHOM, TepefbayeHnM
ct. 209 Kpuminanbaoro kojzekcy Ykpainu (KKY).
Otxe, TiZTBKU Cy/l MOKE BUPIMIMTH MMUTAHHS TIPO Te,
uyn OyJin B [IisIX YYaCHUKIB (DiHAHCOBOI omepartii 03-
Haku 3704nny, nepegdbaderoro cr. 209 KKY. lo Bu-
HeceHHs BUPOKY (hiHaHCOBa OIepallis € JUIIe CyM-
HIBHOIO, TOOTO TaKoIO, IKa 3 MEBHOI0 WMOBIPHICTIO

MO’Ke BUSIBUTHCA 37109MHHOL. OT:XKe, HEMa€ MiicTaB
TOBOPUTHU TIPO HASBHICTH MOPYIIEHHS, a OTXe, IIPO
3aCTOCYBAaHHSI CAHKIIIN YW IHIIUX 3aXO/[iB TIPUMYCY.
TakuM 4YMHOM, YeTBEPTOI0 O3HAKOI0 (hiHAHCOBOTO
MOHITOPUHTY € gidcymuicmo y cy6’cxmis pinarcosozo
MOHIMOPUH2ZY NOBHOBANCEHL W00 BHCUMMSL 34X00i8
npumycy y pasi BUSABJIEHHS O3HAK IPOTUIIPABHUX
niit. Y TakoMy pasi ocTaHHI MOBIIOMJISIIOTH IIPO 1ie
Bi/IMTOBI/THI TTPABOOXOPOHHI OPTaHHU.

BpaxoByioun BukJaieHe, MPOINOHYEMO TaKe BU3-
HaueHHs1 diHaHcoBoro MoHiTopuHTY. (DiHaHCOBUi
MOHITOPUHT — 1€ [isTbHICTD YITOBHOBAKEHUX Ie-
PJKaBHUX OPraHiB Ta YCTaHOB, IO OOCIYrOBYIOTbH
3ificHeHHs (hiHAHCOBUX Olepalliii, CIPSMOBaHUX Ha
BijicTexkeHHs Ta (hikcyBaHHS (piHAHCOBUX OTIepalliii,
SKI BIATIOBIZIAIOTh BU3HAYEHNM 3aKOHOM KPUTEPIisM
CYMHIBHOCTI, aHasi3y ojep:xkaHoi iHgopmarii mpo
CYMHIBHI omiepallii 3 METOI0 BUSBJIEHHS CXEM i Me-
XaHi3MiB Jierasisallii JoX0o/iB, Ofep>KaHUX 3JI0YNH-
HUM TIJISIXOM, i (DiHAHCYBAHHS TEPOPUSMY.

TakuM 4MHOM, TaKa CKJIAJI0Ba I€PKAaBHOTO KOHT-
POJIIO Ha PUHKY ITIHHUX TAIEPiB, K IePKaBHUN KOH-
TPOJIb (DIHAHCOBUX MTOKA3HUKIB i (DiHAHCOBUX OTIepa-
Iilf y4aCHUKIB PUHKY I[IHHUX IT1aIepiB, € (piHAHCOBUM
KOHTPOJIEM.

pyromo ckiazoBo0 [ep:KaBHOTO KOHTPOJIIO HA
PUHKY IIHHUX TaTTePiB MU Ha3BaJIM KOHTPOJIb IOTPU-
MaHHS y9aCHWKaMW PUHKY I[IHHUX TIanepiB MpaBo-
BUX HODM, ITIO PETYJIIOI0Th YMOBH i TOPSIOK TOCTYITY
Ha PUHOK, HAJIAHHS BiJITIOBITHUX BUJIiB TIOCJIYT, TIPO-
decifinmii piBeHb (GaxiBIliB PUHKY IIHHUX IaIepiB,
KOHTPOJIb JOTPUMAHHS 3aKOHOAABCTBA MPO 3aXWCT
€KOHOMIYHOI KOHKYPEHIIil Ta iH.

[TepemyciMm MU BBa)Ka€EMO JIOIIJIBHUM 3YITUHUTH-
1 Ha TTpo6JIeMi CITiBBiIHOIIIEHHS TIOHATH “KOHTPOJIL”
i “Harssan”. ¥ Hayil aZiMiHICTPATUBHOTO TIpaBa TPHU-
BalOTh JUCKYCIii 100 CITIBBITHOIIEHHS KOHTPOJIIO
ta Harasany. [loHarrs “koHTposn” (0COBIMBO KOMU
WeThCsl TIPO TaKUM BUJL IEP3KABHOTO KOHTPOJIIO SIK
30BHINTHIN) Ta “Harasn” € 6ausbkuMu. YacTo 3aKOHO-
JlaBellb BKUBAE IIi /IBa TEPMiHU SIK PiBHO3HAYHI. Tak,
y ct. 1 3akony Ykpainu “IIpo nepskaBHe peryJioBaH-
HS DUHKY IIHHUX TanepiB” fep:KaBHe PeTyTIOBaHHS
PUHKY I[IHHUX TTaNlepiB BUBHAYEHO SIK “KOMIIJIEKC 3a-
XOJIiB TI[O/I0 BIOPSIAKYBAaHHS, KOHTPOJIIO, HATJISY 32
PUHKOM I[iHHUX TanepiB”.

Y niTepatypi BUCJIOBIIOIOTHCS Pi3Hi, 4aCcTO 1IPO-
TUJIEKHI, TOTJISIIM Ha CIIIBBIHOIIEHHS KOHTPOJIIO
Ta Haragny. Jlesdki aBTopu 3arepedyioTh HasBHICTb
HarJISA10BUX (DYHKIIN y KOHTPOJIOIOUNX OPTaHiB, OC-
KIJIbKY HaTJISL 3/[IHCHIOETHCST BUKJIIOUHO ITPOKYpaTy-
poio [5, 74]. B. M. lapainyk 3a OCHOBHUI KpHUTEPiii
PO3MesKyBaHHS KOHTPOJIIO 1 HATJISAY MTPOIIOHYE B35I-
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TH, TIO-TIepIIie, MOKJINBICTh KOHTPOJIOIOYOTO OPTaHy
BTPYYaTHUCh B ONEPATUBHY HiSTbHICTH TiIKOHTPOIb-
HOTO opraHy (1[0 He XapaKTepPHO IJis HaTJALYy) Ta,
MO-7IpyTe, TPAaBO CAMOCTIIfHO MPUTATATH BUHHUX
0¢ib 110 IPUAMYHOIL BiAIIOBIAIBHOCTI, SIKOIO BOJIOJIIE
OpraH KOHTPOJIIO Ta SKUMU He HaJ[IJIEeHU OpraH Ha-
TILSIALY.

M. C. Crynenikina BUOKPEMJIIOE a/IMiHICTPATUB-
HUU HArJsL K Pi3HOBU/L HAJ[BiZIOMUOTO KOHTPOJIIO,
SKUI BIZIPI3HAETHCS BiJl KOHTPOJIO “IIUPOTOIO che-
pU IiSITTbHOCTI, MO OXOIIIOETHCS KOHTPOJIEM, a Ta-
KOX CcTIe(DiKOI0 METO/IB 1 TPaBOBUX (POPM BILIHBY.
JlJ1s1 KOHTPOJIIO XapaKTepHa Ta 0COGJIMBICTD, 10 BiH
He 0OMEKYETHCSI KOJIOM TUTAHB, TMOB'S3aHUX 3 JI0-
TPUMaHHSIM 00O0B’SI3KOBUX IIPHUIINCIB — 3aKOHIB Ta
iHIMTUX HOPMATWUBHMX akTiB. OpraHu KOHTPOJIO ITi-
KaBJISATHCSA TAKOXK i THM, HACKITBKU TTPABUJIBHO, JI0-
IIJIBHO i e(beKTUBHO BUKOPUCTAHI ITiIKOHTPOJIHHUM
cyb’extom Hamani fomy moHoBaxenmns” [13, 18].
3 norssiom M. C. CTyneHikinoi, 1o HarJsn € pis-
HOBUJIOM KOHTPOJIIO, SKUI 3/[IICHIOETHCS 3 TEBHUX
MUTaHb Ta OOMEXKEeHUN y MeToJax BILIMBY, MOTOJ-
xkyerbes i O. @. Augpiiiko [2, 39]. AnasoriuHoio €
no3utlisg B. C. [llecraka, sKuii CTBEPIKYE, 1O “KOH-
TPOJIb” — POJIOBE TIOHSATTS, KOTPE OXOILIIOE “HArJIs’
K ocobmmsuii (“ranmyseBmii”) B KOHTDPOJIO, HOT0O
dopmy” [19, 14]. Sk Bigsnagae [. H. Baxpax, “y 6a-
raTbOX BUIIAKaX /st 3a6e31edeHHsT CBOOO/IM rpoMa-
JISTH, OpTaHi3allii, MiATPUEMCTB, 3aXUCTy 1X BiJ TIe-
PeObiIbILIEHOTO AeP:KaBHOTO OIIIKYBaHHSI KOHTPOJIbHI
TMOBHOBAKEHHSI Cy0'EKTIB BJIAN OOMEKYIOTHCS — iM
HaJIa€ThCS MOKJIUBICTD 3/[1IICHIOBATU TiJIbKU HATJIS]IL.
Y Tux BUMAIKaxX, KOJU MiK KOHTPOJIOIOUMM Opra-
HOM i MiIKOHTPOJIBHUM Cy0’'€KTOM HEMae opramiza-
IMIMHOI TiATOPAAKOBAHOCTI, 3BE/IEHHS KOHTPOJIIO JI0
HarIsty HeoOXifHO I 3amobiraHHs BTPYYaHHIO B
orepaTUBHY AisJIbHICTD TUX Cy0’€KTIB BJaAH, SAKi HE
HECYTh BiIMOBIIAJILHOCTI 3a i1 HACHiIKK .

Mu npuesHyeMocs 10 AyMKU TUX aBTOPIiB, SIKi
HA3WBAIOTh HATJISA/ PI3HOBUAOM KOHTPOJIO, SKOMY
[PUTAMaHHI II€BHI OCOGJHUBOCTI, IO HAOTh 3MOTY
BUOKPEMUTH OTO K BUJ] KOHTPOJIIO: HEMOKTNBICTD
BTPYYaHHS B OMEPATUBHY MiSTBHICTH MiAKOHTPOIb-
HOTO Cy0’€KTa Ta 3BY;KEHWI MpeAMeT — JIUIIe Te-
peBipKa 3aKOHHOCTI [iSIIBHOCTI TiAKOHTPOJBHOTO
cy0’exra. Omnieio 3 HopM yrnpaBIiHCHKOTO HATJISLY
[l. H. baxpax HasuBae aJMiHICTpAaTUBHUW HATJL]
1 BU3HAYA€E WOTO SK HAJBIJOMUUI KOHTPOJIbH BUKO-
HABYOI BJIAJIM 32 JOTPUMAHHAM KOJIEKTUBHUMU Ta
iHauBiAyabHUMU cy6’€KTaMy TIPAaBOBUX HOPM [3,
170]. Ogpmnicro 3 ocobauBoCTeil aAMiHICTPATUBHOTO
Harssany /. H. Baxpax HasuBae iioro 3B’s130K i3 3a-

CTOCYBAaHHSIM 3aXO/iB TIPUMYCY. 3IiHCHIOETbCS all-
MIiHICTPAaTUBHUYN HATJIA/ CHEIiali30BAaHUMU HATJIsI-
JOBUMU BIZJOMCTBaMH, 1[0 HaJiJeHI HaJIBIJOMYUMU
TIOBHOBAKEHHSIMH, JIJTsT SIKUX Tle OCHOBHA abo OfiHa 3
OCHOBHUX (PYHKIIiH. B agmiHicTpaTuBHOMY HATJISIII
/1. H. baxpax Buokpemioe Taki Hampsamu [3, 172—
173]:

e 1IPaBOTBOPYICTD, Y4acTh y BU3HAYCHHI 1TPaBO-
BOTO PEXKUMY T IKOHTPOJBHUX Cy6 €KTIB;

e HaIJISAA 3a BIANMOBIIHUMU BiJHOCUHAMU, [is-
MM, SIKWiT ToJisirae 'y 30UpaHHi Ta aHamisi iH-
dopmanii npo 06’ekru Harasay. ToMy opranu
aJIMIHICTPATUBHOTO KOHTPOJIIO KOPUCTYIOTHCS
MOBHOBKEHHSIMI BUMAaratu HaJaHHS JOBi-
JIOK, 3BITiB, IHITUX JOKYMEHTIB, OTPUMYBaTH
MOSICHEHHST, TPOBOIUTU TIEPEBIPKU Ta iH.;

® 3aCTOCYBaHHSI PiI3HOTO POAY 3aMOOLKHUX 3a-
XO/iB;

e OpPUCAUKIIIIHA MiSJBHICTD, 32CTOCYBaHHS 3a-
XOJIiB TIPUMYCY, TPUTATHEHHST BUHHUX 0Ci6 /10
Bi/ITTOBIJIAJTHOCTI.

Takum 4rHOM, JIepsKaBHUM KOHTPOJIb HA PUHKY
I[IHHUX MaTepiB BKIOYAaE B cebe aaMiHiCTpaTUBHUI
HarJsa i HiHaHCOBUN KOHTPOJIb, PI3HOBUIOM SKOTO
€ dhinancoBuit MoniTOopuHr. IIpeqmeTom aaminicTpa-
THUBHOTO HATJIALY € TOTPUMAHHS YYAaCHUKAMU PUHKY
IIHHUX TaTrlepiB HOPM 3aKOHO/IABCTBA PO JlepsKaBHe
peryJitoBaHHSI pUHKY IIHHUX TIaTepiB, BiITOBIAHICTD
KaJ[pOBOTO, MaTepiaJbHO-TEXHIYHOTO, TTPOTPAMHOTO
Ta iHMmoro 3a6e3meyeHHsa (PyHKIIOHYBAHHS yIaCHH-
KiB PMHKY LIIHHUX IIallepiB, BUKOHAHHS OOOB’SI3KiB
OJI0 PO3KPUTTS iH(opMallii, ojep;KaHHs JIEeH3iH,
MTPOXO/IZKEHHS ITPOIIeIyP ePsKaBHOI PeecTpallii y 1ie-
penbaveHnX 3aKOHOM BHIMAKaX, JOTPUMAHHSA HOPM
3aKOHO/IAaBCTBA TIPO 3aXUCT €KOHOMIYHOI KOHKYPEH-
il Ta iH.

-
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Punok uinnux nanepis € ckAaOHUM MeXamHisMOM i 0XONII0E Pisni npasosionocunu. Lle
3YMOBII0E HeoOXIOHICMb Kiacupikauii 0epicasrozo KoHmpouo Ha PUHKY UiHHUX nanepis.
OcHosHuMU CKIA008UMU OEPHCABHOZ0 KOHMPOIO € AOMIHICMPAMUSHUL HAZIA0 | (inanco-

8ULL KOHMPOTb.

Poinox yennvix 6ymaz s61semcsi CLONCHOIM MEXAHUIMOM U 0XBAMBIBAETN PASIUUHDLE
npasoomuouLenus. Imo o6ycirosnusaem Heobxo00UMOCIb KAACCUDPUKAUUL 20CYJapcmeen -
1020 KOHMPOJSL HA PuiHKe UeHHblx Gymaz. OCHOBHBIMU COCMABISIOUUMU 20CYOAPCMBEHHO-
20 KOHMPOLSL SIGASIOMCS AOMUHUCTIPAMUBHBLI HAO30P U PUHAHCOBBLI KOHMPO.Tb.

The securities market is the complex mechanism and covers various law relations. It
causes necessity of classification of the state control over a securities market. The basic
components of the state control are administrative supervision and the financial control.
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